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 أول هيئة متعددة الأطراف لتأمين الاستثمار في العالم

Dhaman is the World’s First Multilateral Investment Guarantee Provider 

كاهايائاة عارباياة مشاتاركاة  4791تأسست )ضمان( عاا  

مملوكة من قبل حكومات الادول الاعارباياة بااإضاافاة  لا  

أربع هيئات مالية عربية، وتتخذ من دولة الاكاويات ما ارا  

 لها، وتعمل عل  تح يق الأهداف التالية:

تشجيع تدفق الاستثمارات العربية والأجاناباياة  •

المباشرة  ل  الدول العربية مان لاا ل تاأمايان 

تاالااس الاسااتااثاامااارات الااجاادياادة والاا ااائاامااة ضااد 

مايام، أالمخاطر السياسية مثل الماصاادرة والاتا

وعااد  الاا اادرة عاالاا  الااتااحااوياال، والااحاارو  

والاضطاراباات الأهالاياة واإرهاا ، واإلاا ل 

 بالع د. 

دعاام الصااادرات الااعاارباايااة، وواردات الساالااع  •

الاستراتيجية والرأسمالية من لا ل تأمينها أو 

تأمين تمويلها ضد المخاطر السياسية، وكذلاس 

المخاطر التجارية مثل اإفا س والاعاجا  عان 

 السداد.

دعاام الااتااجااارة الاامااحاالاايااة وعااماالاايااات اإجااارة  •

والتمويل والتخصيم في الادول الاعارباياة، مان 

لا ل لادمات التأمين الم ادماة لالاماساتاثاماريان 

 والمصدرين والم اولين والمؤسسات المالية.

نشاار الااوعااي والااتاارويااج لااماانااا  الاسااتااثاامااار  •

والتصدير والتأمين ضاد الاماخااطار الاتاجاارياة 

والساياااسايااة فااي الادول الاعااربااياة، مان لااا ل 

البحوث والماعالاوماات، وتانامايام الاماؤتامارات 

والأحداث، وت ديم المشورة والادعام لالاجاهاات 

 ذات الصلة في المنط ة.

The Arab Investment & Export Credit 

Guarantee Corporation )Dhaman) was 

established in Kuwait in 4791 as a pan-

Arab institution that is owned by the 

governments of Arab states and four 

Arab financial institutions. Dhaman’s 

objectives are to: 

• Promote the flow of foreign direct 

investment )FDI) into Arab 

countries through insuring 

greenfield and existing 

investments against political risks 

such as expropriation, 

nationalization, currency 

inconvertibility, wars, civil 

disturbances, terrorism and beach 

of contracts. 

• Enhance Arab exports and 

strategic and capital goods 

imports through insuring them or 

insuring their financing against 

political and commercial risks 

such as bankruptcy and default. 

• Support local trade and leasing 

and factoring operations in Arab 

countries by providing insurance 

services to investors, exporters, 

contractors and financial 

institutions. 

• Spread awareness and promote 

the climate of investment, export 

and insurance against commercial 

and political risks in Arab 

countries by providing researches 

and information, organizing 

conferences and events and 

offering counseling and backing 

to relevant regional bodies. 

 ل ستفسار عن محتويات النشرة وطلب نسخة

For further information: 

Ahmed El-Dabaa 

Head of Research & Country 
Risk Assessment Section 

 أحمد الضبع

 رئيس قسم البحوث 

  وت ييم مخاطر الدول

aeldabh@dhaman.org 

Azza Al-Mezin 

Head of Research and 
Publishing Unit 

 ع ة الم ين

  وحدة البحوث والنشررئيس 

azzaelmezin@dhaman.org 

Anis Weslati 

 Head of Information and 
Country Risk Assessment 

Unit 

 أنيس وس تي

 رئيس وحدة المعلومات  

  وت ييم مخاطر الدول

anis@dhaman.org 

01797920-729 +  

 

 الم ر الدائم للمنممات العربية
Arab organizations headquarters building 

 دولة الكويت 

State of kuwait 

 Safat 66033الصفاة  P.O BOX   86532ص.ب 

 تقاطع طريقي المطار وجمال عبد الناصر 
The intersection of Jamal Abdul Nasser Street and Airport Road 

www.dhaman.org 

 3555 8935 335                                                                                                       +

 عاما   92أكثر من  

 الخبرة المتراكمة  من  

المستثمرينفي تأمين   

والمصدرين    

 والمؤسسات المالية

ضد المخاطر   

  التجارية والسياسية 

More than 92 years 

 of Accumulated 

 Experience in 

 Insuring Investors,  

Exporters and  

Financial Institutions  

Against Risks 

 

النتائج والتفسيرات الواردة في التقرير لا تعبر بالضرورة عن آراء مجلج جس مسجا جمجي 

المؤسسة أو مل س إدارتها أو حكومات الدول التي يمث ونها. كما أن الحجدود ويجيجر جا 

 من المع ومات التي تظهر ع ى أي خريطة لا تعني تأييد أو قبول المؤسسة لها.

 حقوق النشر محفوظة ل مؤسسة ويسمح بالاقتباس شريطة ذكر المصدر

mailto:reserach@dhaman.org
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 ملخص تنفيذي

، واتسااع ناطااقاهاا 0202فبرايار  02منذ اندلاع الحر  بين الولايات المتحدة و سرائيل من جهة و يران من جهة ألارى في 

ليشمل عدوان  يراني آثم عل  دول مجلس التعاون الخليجي ودولا  عربية ألارى شهدت مستويات المخاطر في الدول العربياة 

 PRSوذلس استنادا   ل  الت رير الشهري لمجموعة لادمات المخاطر السياسية  0202ارتفاعا لا ل شهر مارس 

ويمل نجاح الدول العربية في تع ي  است رارها السياسي والأمني والاقتصادي لدعم حركة الاتاجاارة والاساتاثاماار وتاحاسايان 

تصنيفات المخاطر مرهونا  بمدى نجاح المساعي الدبلوماسية لوقف تلس الحر  وانهاء الازمة في مضياق هارما  الاذي ياعاد 

والمكثفات والمنتاجاات الانافاطاياة، أي ماا يا اار   النفط مليون برميل من 02شريان الطاقة العالمي،  ذ يعبره يوميا  أكثر من 

 % من الاسته ك العالمي، وأكثر من ربع تجارة النفط المن ولة بحرا .02

وعلى الرغم من هيمنة التوترات  8085وخلال العام الماضي  

الجيوسياسية على المنطقة العربية جراء استمرار العدوان الإسرائيلي 

والصراع في الأراضي الفلسطينية المحتلة ولبنان وسوريا والعراق 

واليمن والسودان، جاءت نظرة مؤسسات ووكالات التصنيف الدولية 

لدول المنطقة عبر مؤشرات التقييم السيادي وتقييم مخاطر الدول في 

 مجملها إيجابية  بنهاية العام.

مؤشراً من مؤشرات التصنيف السيادي وتقييم المخاطر  63ووفق 

وكالة دولية متخصصة عام  66السياسية والتجارية الصادرة عن 

مقارنة بالعام السابق، يمكن التوصل لعدد من الاستنتاجات  8085

 أهمها ما يلي:

دول عربية فقط هي الإمارات وقطر والكويت والسعودية  2 •

وسلطنة عمان والأردن والبحرين ومصر تم تصنيفها من قبل 

وكالات التصنيف الائتماني الأربع الرئيسية في العالم  وتتضمن 

ستاندرد آند بورز وموديز وفيتش وكابيتال انتليجينس، بينما 

وكالات وتونس من  6صنفت المغرب والعراق ولبنان من قبل 

 .8085قبل وكالتين فقط، فيما لم تصنف باقي الدول حتى عام 

دول عربية مع تحسن تصنيف  3استقرار التصنيف السيادي لـ  •

السعودية وسلطنة عمان ومصر والمغرب وتونس مقابل تراجع 

دول  5تصنيف البحرين، إضافة إلى تغير النظرة المستقبلية لـ 

 وذلك وفق الوكالات الأربع.

استمرار استحواذ دول مجلس التعاون الخليجي ثم المغرب  •

ً في أغلب التقييمات  فالأردن ومصر على مقدمة الترتيب عربيا

 السيادية والمؤشرات المتعلقة بالمخاطر بكل أنواعها.

تحسن متوسط الترتيب العالمي للدول العربية في مؤشر فيتش  •

دولة عربية بنهاية عام  69لمخاطر الدول مدعوما بتحسن ترتيب 

 ، تصدرتها قطر والأردن ولبنان. 8085

  PRSتحسن متوسط الترتيب العالمي للدول العربية في مؤشر •

دول تصدرتها  3المركب لمخاطر الدول كمحصلة لتحسن ترتيب 

 مصر والمغرب والعراق.

تحسن وضع الدول العربية في مؤشرات مخاطر الدولة الصادرة  •

عن وكالات أليانز تريد في المديين القصير والمتوسط،  

واتراديوس،  ودان أند براد ستريت، ومنظمة التعاون الاقتصادي 

 والتنمية، وشركة نيكسي اليابانية.

تحسن وضع الدول العربية في مؤشر كريديندو لمخاطر بيئة   •

الأعمال والمتعلق بمعاملات التصدير للدولة الصادر عن عام 

ً بتحسن تصنيف 8085 المغرب وتونس ومصر ، مدعوما

 دولة أخرى مدرجة في المؤشر.  61تصنيف  استقرارو

ً في مؤشر كوفاس لمخاطر  • شهد وضع الدول العربية تحسنا

الدولة بتحسن تصنيف الامارات والسعودية وسلطنة عمان 

واستقرار تصنيف باقي الدول المدرجة بالمؤشر، بينما تراجع 

وضعها في  تصنيف كوفاس لتقييم مناخ الأعمال بتراجع تصنيف 

دولة أخرى في المؤشر مع  65مصر وتونس واستقرار تصنيف 

 .8085نهاية 

استقرار شروط الدفع المفضلة في التعامل مع الدول العربية في  •

قطر والامارات والكويت الصفقات التجارية، مع تصدر 

من خلال تفضيل لإتمام الصفقات والسعودية بأفضل شروط دفع 

 الحساب المفتوح.المصدرين الدوليين التعامل معهم عبر 

وفي هذا السياق، تحث المؤسسة الحكومات العربية على تشكيل لجان 

عليا بمشاركة جميع الجهات المعنية لتنفيذ خطط عاجلة وشاملة 

لمتابعة وتحسين ترتيب الدولة في مؤشرات التصنيفات السيادية 

ومؤشرات المخاطر بهدف تحسين مناخها الاستثماري، مع استعداد 

المؤسسة للقيام بدورها في رفع تقارير متخصصة وشاملة عن وضع 

كل دولة عربية مع التأكيد على أهمية التواصل مع فرق البحث القائمة 

على إصدار تلك المؤشرات للمساهمة في تحسين تصنيفاتها أو تلافي 

 عدم تصنيفها مستقبلا.
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Executive Summary 
Following the outbreak of war between the USA and Israel on one side and Iran on the other side on February 02, 0202, And 

its expansion to include a heinous Iranian aggression against the Gulf Cooperation Council )GCC) and Arab countries, risk 

levels in Arab countries surged during March 0202, according to the monthly report of the Political Risk Services )PRS). 

For Arab countries to beef up their political, security and economic stability so as to back trade and investment and augment 

risk ratings, diplomatic efforts to halt that war and end the crisis in the Strait of Hormuz should come to fruition. This strait is 

the world's energy lifeline, through which more than 02 million barrels of oil, condensates and petroleum products flow daily, 

making up roughly 02% of global consumption and more than a quarter of the world’s seaborne oil trade. 

During 8085, despite geopolitical tensions in the Arab 

region due to the continuation of the Israeli aggression 

and the conflict in the occupied Palestinian territories, 

Lebanon, Syria, Iraq, Yemen and Sudan, international 

rating agencies’ outlook for the region’s countries, 

through sovereign and country risk rating indicators, 

was generally positive at the end of the year. 

Based on 63 sovereign, and political and commercial 

risk rating indicators, which were issued by 66 

specialized international agencies in 8085 compared 

to the previous year, key conclusions come as follows. 

• Only eight Arab countries: UAE, Qatar, Kuwait, 

Saudi Arabia, Oman, Jordan, Bahrain and Egypt, 

were rated by the world’s four main credit rating 

agencies of Standard & Poor’s (S&P), Moody’s, 

Fitch and Capital Intelligence. Morocco, Iraq and 

Lebanon were rated by three agencies and Tunisia 

by only two agencies, while other countries were 

not rated at all until 8085. 

• Based on the four agencies, six Arab countries 

remained unchanged in the sovereign rating, while 

Saudi Arabia, Oman, Egypt, Morocco and Tunisia 

advanced, Bahrain plummeted. In addition, the 

outlook for five countries changed. 

• The Gulf Cooperation Council (GCC) countries, 

Morocco, Jordan and Egypt maintained the Arab 

lead in most sovereign and risk rating indicators. 

• The average global ranking of Arab countries 

advanced in Fitch's Country Risk Index, buoyed 

by an improvement in the rankings of 69 Arab 

countries  led by Qatar, Jordan and Lebanon at the 

end of 8085. 

• The average global ranking of Arab countries in 

the PRS Composite Country Risk Index improved 

thanks to the advanced rankings of nine countries, 

led by Egypt, Morocco and Iraq. 

• The ranking of Arab countries in general 

improved in the country risk indicators of Allianz 

Trade in both short and medium terms, Atradius, 

Dun & Bradstreet, the Organization for Economic 

Co-operation and Development (OECD) and 

Japan’s NEXI . 

• The ranking of Arab countries also advanced in 

the Credendo’s business environment risk index 

8085, which is related to country export deals, 

backed by the better rankings of Morocco, Tunisia 

and Egypt, and stable rankings of 61 index-listed 

countries. 

• The status of Arab countries advanced in the 

Coface Country Risk Index due to an 

improvement in UAE, Saudi Arabia and Oman, 

and stability in other index-listed countries. Yet, 

their position in the Coface Business Climate 

Index dropped as a result of the declining ranking 

of Egypt and Tunisia and static position of 65 

countries at the end of 8085. 

• The preferred payment terms for trade deals with 

Arab countries remained the same, with Qatar, 

UAE, Kuwait and Saudi Arabia offering the most 

favorable payment terms for closing deals, as 

international exporters prefer to do business with 

them on open account. 

In this context, the Corporation urges Arab 

governments to set up high-level committees 

involving all relevant Arab stakeholders to implement 

urgent and all-out blueprints to monitor and upgrade 

country rankings in sovereign and risk rating 

indicators, with a view to improving the Arab 

investment climate. The Corporation stresses that it is 

ready to play its part in compiling specialized and 

thorough reports on Arab countries’ positions, while 

underlining the significance of communication with 

the research teams responsible for issuing these 

indicators to help upgrade their rankings or avert 

being unrated in the future. 
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 النشرة م حمات و يضاحات بشأن

فصلية كل ثلاثة شهور في ضمان الاستثمار التصدر المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات )ضمان( نشرة   •

 صفحة باللغة العربية، بحيث تركز على أربعة مجالات رئيسية هي: 60نحو 

 التصنيفات السيادية ومؤشرات تقييم المخاطر السياسية والتجارية في الدول العربية، 

 التجارة الخارجية للدول العربية وتوزيعها الجغرافي والقطاعي، 

 تأمين التجارة والاستثمار والتمويل في الدول العربية، 

 الأداء الاقتصادي في الدول العربية، 

، 8085التغير في التصنيفات السيادية وتقييم مخاطر الدول لعام  8083ترصد نشرة ضمان الاستثمار الفصلية الأولى لعام  •

وكالة دولية  66مؤشرا من مؤشرات التصنيف السيادي وتقييم المخاطر السياسية والتجارية الصادرة عن  63بالاعتماد على 

بجانب لمحة عن تداعيات الحرب في منطقة الشرق الأوسط على الدول ومقارنتها بالعام السابق،   8085متخصصة للعام 

 العربية.           

قام فريق البحث في المؤسسة بترتيب دول العالم والدول العربية من الأفضل إلى الأسوأ في مؤشرات التصنيفات السيادية  •

وتقييم مخاطر الدول اعتماداً على النقاط التي حصلت عليها الدول في تلك المؤشرات، بهدف توضيح التغيرات التي طرأت 

بما يمكن متخذي القرار من تحديد مواطن القوة والضعف والآليات اللازمة  8085و 8089على وضعية الدولة بين عامي 

 لتحسين وضع وترتيب الدولة في المؤشرات والتصنيفات المذكورة بهدف تحسين مناخها الاستثماري.

قد يتغير ترتيب الدولة عالمياً خلال العام  الحالي حتى وإن لم تتغير القيمة الخاصة بها في المؤشر، كما قد تتغير قيمة المؤشر  •

الخاص بالدولة دون تغير ترتيبها عالمياً، ويرجع ذلك لاحتمالية تغير قيم المؤشر في الدول الأخرى أو التغير في عدد الدول 

 المدرجة في المؤشر مقارنة بالعام السابق.

 -الاستقرار -تم استخدام أسلوب التلوين المشروط )الأخضر والأصفر والأحمر بدرجاتهم( ومفاتيح التغير )الارتفاع  •

الانخفاض( لتقييم ترتيب الدول وتسهيل التعرف على وضع الدولة في ذلك المؤشر، بما يساعد المتلقي ومتخذ القرار على 

 ترتيب أولويات الإصلاح.

تم ادراج ملخص مبسط للتعريف بكل مؤشر رئيسي للتصنيف السيادي أو تقييم مخاطر الدول والمؤشرات الفرعية  •

 المستخدمة المكونة له ومنهجية حسابه وعدد الدول المدرجة فيه أسفل الجدول الخاص به في النشرة.

رغم وجود تحفظات من قبل المؤسسة وبعض حكومات ومؤسسات المنطقة على عدد من التصنيفات،  الا ان ذلك لا يقلل من  •

أهميتها وضرورة متابعتها ودراسة منهجية إعداد تصنيفاتها والتواصل المباشر مع الفرق البحثية القائمة على إصدارها، 

 وذلك من أجل تحسين وضع الدول العربية وترتيبها كمدخل مهم لتحسين مناخ الاستثمار وبيئة أداء الأعمال في المنطقة.

التأكيد على أهمية تواصل الدول العربية  المستبعدة حالياً في مؤشرات التصنيفات وتقييمات المخاطر، مع فرق البحث القائمة  •

 على إصدار تلك المؤشرات للمساهمة في إدراجها، بهدف تحسين مناخ الاستثمار ونظرة المستثمرين الدوليين لها مستقبلاً.
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، وما ترتب عليهاا مان 0202فبراير  02منذ اندلاع الحر  بين الولايات المتحدة و سرائيل من جهة و يران من جهة ألارى في 

تداعيات اقتصادية وتجارية وسياسية نتيجة اتساع نطاقها لتشمل عدوان  يراني آثم عل  دول مجلس التعاون الخليجي والأردن 

% من  مدادات الانافاط الاعاالاماياة، تاحاولات الاحار  مان 02ودول ألارى، وقرار طهران بإغ ق مضيق هرم  الذي تمر عبره 

مواجهة  قليمية  ل  أزمة عالمية شاملة، ومن ثم لم ت تصر التداعيات عل  ارتفاع أسعار الطاقة، بل فتحت الأباوا  أماا  أزماة 

غذاء عالمية وتداعيات اقتصادية كبيرة، بجانب تأثيرها المتوقع عل  حركة التجارة والاستثمار وتصنيفات المخاطر السايااساياة 

 لاصوصا عل  دول المنط ة العربية، وفيما يلي ابرز التداعيات :

 أولا  التداعيات الاقتصادية والتجارية 

وتشمل ارتفاع أسعار السلع الأساسية، لا سيما الطاقة أسواق النفط والسلع:  •

ر توقعات وكالة فيتش سوليوشنز إلى يوالأسمدة والألومنيوم والمعادن، وتش

دولاراً للبرميل في حال استمرار الصراع  650ارتفاع أسعار النفط العالمية لتبلغ 

، وتعد دول مجلس التعاون الخليجي، ثم آسيا، تليها أوروبا، 8083لما بعد أبريل 

 الأكثر عرضةً لتلك التداعيات.

: إغلاق المضيق خلق ازمة في حركة التجارة في الخليج العربي ومضيق هرم   •

ً  إضافية على تكاليف الشحن والتأمين،  سلاسل التوريد العالمية، وفرض رسوما

حيث تم إلغاء أو إعادة تسعير تغطية مخاطر الحرب، وارتفعت أقساط التأمين 

. 8083البحري بشكل كبير وفق تقرير المنتدى الاقتصادي العالمي في مارس 

كما أن ارتفاع تكاليف الشحن يتوقع أن يرفع فاتورة الاستيراد الخاصة بدول 

ً المستوردة للنفط ويتسبب في ضغوط مالية، وفي إعادة رسم  المنطقة وخصوصا

 خرائط الشحن الدولي ويدفع إلى زيادة الاستثمار في مصادر الطاقة البديلة. 

: تم تعليق معظم رحلات الطيران الإقليمية، مع الأنشطة الاقتصادية غير النفطية •

امتداد فترة الصراع سيؤثر سلباً على توقعات بتباطؤ النشاط الاستهلاكي، كما أن 

ورغم ذلك فإن قطاعات أخرى تتضمن البنية التحتية والدفاع والسياحة والنقل، 

 .التأثير على النمو الاقتصادي سيكون مؤقتاً وفق وكالة فيتش

خصوصاً مع ومرجح تأثره  :منا  الاستثمار وبيئة الأعمال في المنط ة العربية  •

ارتفاع مستويات المخاطر السياسية التي تؤثر على قرارات الاستثمار 

إلى  FDI marketsوالاستقرار السياسي بالدولة، وتشير بيانات مؤسسة 

% 59انخفاض عدد مشاريع الاستثمار الأجنبي في المنطقة العربية بمعدل تجاوز 

 .8085مقارنة بنظيره عام  8083خلال الربع الأول من العام 

 ثانيا  التصنيفات السيادية: 

أفادت وكالة فيتش للتصنيفات الائتمانية بأن  •

التصنيفات السيادية لدول الخليج تتمتع عموماً 

بهامش كافٍ لتحمل صراع إقليمي قصير 

الأمد، ومع ذلك، فإن مسار الصراع غير 

 8083ابريل  2مؤكد رغم اعلان الهدنة في 

وقد تتأثر التصنيفات السيادية لبعض دول 

منطقة الشرق الاوسط جراء تضرر 

أوضاعها المالية والسياسية جراء تداعيات 

 الحرب.

يرُجّح أن يكون الضرر المادي الذي يلحق  •

بالبنية التحتية لتصدير الطاقة في دول مجلس 

التعاون الخليجي هو العامل الأكثر تأثيراً على 

التصنيفات السيادية. ورغم وقوع بعض 

 الأضرار ولكنها لازالت غير مؤثرة. 

تأثرت أنشطة قطاع النفط والغاز على المدى  •

القريب، لاسيما بالنسبة للدول التي تفتقر إلى 

طرق إمداد بديلة عن مضيق هرمز، ولكن 

امتلاك معظم دول مجلس التعاون الخليجي 

ً في حال  أصولًا كبيرة توفر لها احتياطيا

حدوث انقطاع قصير الأجل في إيرادات 

الطاقة، سيكون له تأثير طفيف على المالية 

 العامة في تلك الدول.

 حر   يران 
 التداعيات السياسية والاقتصادية 

 عل  الدول العربية
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 المركب  لمخاطر الدول   PRSمؤشر . 4

 62المركب لتقييم مخاطر الدول الذي يتضمن  PRSوفق مؤشر  •

دولة عربية، تراجع المتوسط العربي في المؤشر بمقدار نقطتين 

مقارنة بتقييم فبراير من  8083في مارس  39ليستقر عند المركز 

العام نفسه، مدعوما بتراجع قيمة المؤشر وزيادة 

دولة عربية منذ بداية الحرب  65مستوى المخاطر في 

 الايرانية. -الأمريكية

تصدرت قطر والبحرين والسعودية والكويت وسلطنة  •

عمان والأردن وسوريا على التوالي مقدمة الدول 

التي شهدت ارتفاعاً في مستوى مخاطر الدولة،  69الـ

وتراجعت قيمة المؤشر في تلك الدول بمقدار تراوح 

نقطة، نتيجة ارتفاع مستوى  8.5نقاط و 9.6ما بين 

المخاطر السياسية في تلك الدول، وذلك رغم استمرار 

استقرار تقييمها في كل من المخاطر الاقتصادية 

 . 8083والمالية خلال شهري فبراير ومارس 

شهد تقييم الدول العربية المصدرة للنفط والبعيدة عن   •

منطقة الصراع تحسناً، حيث ارتفعت قيمة المؤشر المركب في ليبيا 

، مدعومة بتحسن 8083% خلال مارس 32بمقدار نقطة لتسجل 

نقطة( واستقرار وضعها  8.5واضح في مؤشر المخاطر المالية )

في مؤشر المخاطر الاقتصادية، كما شهدت قيمة المؤشر المركب 

ً مدعومة بتحسن قيمة مؤشري المخاطر السياسية  للجزائر تحسنا

 للمخاطر المالية. PRSوالاقتصادية واستقرار وضعها في مؤشر 

المركب لتقييم مخاطر الدول استقراراً في  PRSشهدت قيمة مؤشر  •

كل من الصومال واليمن، محصلة لاستقرار قيم مؤشرات المخاطر 

 . 8083السياسية والاقتصادية والمالية في تلك الدول خلال مارس 

فئات رئيسية للتصنيف، ولم تحل أي  9توزعت الدول العربية على  •

الأولى من التصنيف ) مستوى  دولة عربية في الفئة

 PRSمنخفض جداً  لمخاطر الدولة وفق منهجية 

Group  ( والتي تتجاوز قيمة المؤشر المركب فيها

 %.20حاجز 

واصلت الامارات والسعودية والكويت وقطر   •

وسلطنة عمان والمغرب على التوالي  تصدرها 

ً وحلت في الفئة الثانية من التصنيف  المقدمة عربيا

بمستوى منخفض لمخاطر الدولة، وذلك رغم ما تمر 

 82به منطقة الشرق الأوسط من اضطرابات منذ 

 .8083فبراير 

دول عربية ضمت ليبيا والبحرين والجزائر  1حلت  •

والعراق والأردن ومصر وتونس في الفئة الثالثة من 

التصنيف وحازت على مستوى معتدل لمخاطر الدولة، بينما حلت 

المركب  PRSالصومال وسوريا واليمن في الفئة الرابعة لمؤشر 

لتقييم مخاطر الدول بمستوى مخاطر مرتفعة، فيما واصلت لبنان 

والسودان التواجد في الفئة الخامسة من التصنيف بمستوى مرتفع 

 جداً لمخاطر الدولة.

 

 للمخاطر السياسية  PRS. مؤشر 0

للمخاطر السياسية    PRSتراجع المتوسط العربي في مؤشر  •

دولة عربية تصدرتها قطر والبحرين  65مدعوما بتراجع تقييم 

والسعودية والكوبت وسلطنة عمان والأردن وسوريا 

نقاط، مما يعني  5نقاط و 2.5بقيم تراوحت ما بين 

ارتفاع مستوى المخاطر السياسية في تلك الدول ما بين 

في مقابل تحسن تقييم الجزائر ، 8083فبراير ومارس 

 واستقرار تقييم الصومال واليمن.  

لازالت السعودية والامارات تتصدران المقدمة  •

ً في مؤشر  للمخاطر السياسية وحلت في   PRSعربيا

الفئة الثانية من التصنيف بمستوى منخفض، تلتها سلطنة 

عمان والمغرب وقطر والكويت بمستوى مخاطر 

سياسية معتدلة، ثم البحرين  والجزائر ومصر وتونس 

والأردن  وليبيا بمستوى مخاطر مرتفعة، فيما حلت باقي 

 الدول العربية  في مستوى مخاطر سياسية مرتفعة جداً.

 للمخاطر الاقتصادية  PRS. مؤشر 3

للمخاطر الاقتصادية تراجعاً   PRSشهد المتوسط العربي في مؤشر •

طفيفاً، محصلة لتراجع تقييم تونس )بارتفاع مستوى المخاطر 

دولة عربية في مقابل تحسن تقييم  65الاقتصادية(، واستقرار تقييم 

الامارات )بتراجع مستوى المخاطر الاقتصادية( خلال شهر 

 مقارنة مع قيم المؤشر في فبراير من العام نفسه. 8083مارس 

تواصل قطر والكويت والإمارات وعمان على التوالي تصدرها   •

ً بمستوى مخاطر اقتصادية منخفضة جداً للدولة،  المقدمة عربيا

وجاءت ليبيا والبحرين والسعودية والمغرب والعراق في مستوى 

مخاطر اقتصادية منخفضة، بينما حلت الصومال والأردن وسوريا 

والجزائر في مستوى مخاطر اقتصادية معتدلة،  فيما 

دول عربية في مستوى مخاطر اقتصادية  6حلت 

مرتفعة، وحل لبنان في مستوى مخاطر اقتصادية 

 مرتفعة جداً.

 للمخاطر المالية  PRS. مؤشر 3 

للمخاطر    PRSالمتوسط العربي في مؤشر شهد  •

 8.5المالية تحسناً نسبياً مدعوماً بتحسن تقييم ليبيا بمقدار 

دولة عربية، وتراجع تقييم  65نقطة واستقرار تقييم 

 الامارات وتونس بمقدار نقطة لكل منهما. 

دول عربية في مستوى مخاطر اقتصادية  3حلت  •

منخفضة جداً للدولة، تصدرتها الكويت، تلاها العراق 

والجزائر ثم ليبيا والسعودية والمغرب وقطر وسلطنة 

عمان والصومال على التوالي، وجاءت كل من الامارات والأردن 

ومصر وتونس والبحرين في مستوى مخاطر مالية منخفضة ، فيما 

حلت لبنان وسوريا والسودان في مستوى مخاطر مالية معتدلة 

 .8083خلال مارس 

 ثالثا: ت ييم مخاطر الدولة

 PRS  رصدت

 ارتفاعا لمستوى

 المخاطر في  

دولة عربية  49

لا ل مارس 

جراء   0202

 الحر 

 مسار الصراع

 غير مؤكد  

 رغم  ع ن

 الهدنة في 

  0202أبريل  2 
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التغير 

Change

مارس

 March

2026

فبراير

 Feb

2026

التغير 

Change

مارس

 March

2026

فبراير

 Feb

2026

التغير 

Change

مارس

 March

2026

فبراير

 Feb

2026

التغير 

Change

مارس

 March

2026

فبراير

 Feb

2026

1 UAE (1.0) 39.0 40.0 1.0 46.5 45.5 (3.5) 72.0 75.5 (1.8) 78.8 80.5 الإمارات 1

2 Saudi Arabia 0.0 44.0 44.0 0.0 38.5 38.5 (6.0) 74.0 80.0 (3.0) 78.3 81.3 السعودية 2

3 Kuwait 0.0 45.5 45.5 0.0 46.5 46.5 (6.0) 62.5 68.5 (3.0) 77.3 80.3 الكويت 3

4 Qatar 0.0 40.5 40.5 0.0 47.0 47.0 (8.5) 64.0 72.5 (4.3) 75.8 80.0 قطر 4

5 Oman 0.0 40.0 40.0 0.0 42.0 42.0 (5.5) 67.5 73.0 (2.8) 74.8 77.5 سلطنة عمان 5

6 Morocco 0.0 42.0 42.0 0.0 36.5 36.5 (1.0) 65.0 66.0 (0.5) 71.8 72.3 المغرب 6

7 Libya 2.5 44.5 42.0 0.0 39.5 39.5 (0.5) 51.5 52.0 1.0 67.8 66.8 ليبيا 7

8 Bahrain 0.0 35.0 35.0 0.0 38.5 38.5 (8.0) 59.5 67.5 (4.0) 66.5 70.5 البحرين 8

9 Algeria 0.0 45.0 45.0 0.0 30.0 30.0 0.5 57.0 56.5 0.3 66.0 65.8 الجزائر 9

10 Iraq 0.0 45.0 45.0 0.0 36.0 36.0 (4.5) 45.0 49.5 (2.3) 63.0 65.3 العراق 10

11 Jordan 0.0 37.0 37.0 0.0 33.0 33.0 (5.0) 55.5 60.5 (2.5) 62.8 65.3 الأردن 11

12 Egypt 0.0 37.0 37.0 0.0 28.5 28.5 (3.5) 56.5 60.0 (1.8) 61.0 62.8 مصر 12

13 Tunisia (1.0) 36.0 37.0 (2.5) 29.0 31.5 (1.0) 56.5 57.5 (2.3) 60.8 63.0 تونس 13

14 Somalia 0.0 40.0 40.0 0.0 33.5 33.5 0.0 37.0 37.0 0.0 55.3 55.3 الصومال 14

15 Syria 0.0 31.5 31.5 0.0 31.5 31.5 (5.0) 43.0 48.0 (2.5) 53.0 55.5 سوريا 15

16 Yemen 0.0 33.5 33.5 0.0 26.5 26.5 0.0 42.5 42.5 0.0 51.3 51.3 اليمن 16

17 Lebanon 0.0 33.5 33.5 0.0 17.5 17.5 (2.5) 47.5 50.0 (1.3) 49.3 50.5 لبنان 17

18 Sudan 0.0 31.0 31.0 0.0 26.5 26.5 (3.5) 34.5 38.0 (1.8) 46.0 47.8 السودان 18

0.0 38.9 38.9 (0.1) 34.8 34.9 (3.5) 55.1 58.6 (1.8) 64.4 66.2 المتوسط العربي
Average 

Arab countries

الترتيب 

وفق 

المؤشر 

المركب

تأثيرات الحرب في الشرق الأوسط على تقييم PRS  لمخاطر الدول في المنطقة العربية

 Impact of the war in the Middle East on the PRS's

country risks assessment in the Arab region

Ranking 

by the 

composit

e index

Country

المخاطر المالية

Financial Risk

 المؤشر المركب

Composite Index 

الدولة

المخاطر السياسية

Political Risk

المخاطر الاقتصادية

Economic Risk

 لمخاطر الدول في المنط ة العربية PRSالحر  في الشرق الأوسط عل  ت ييم  تداعيات
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 8085الجزء الأول: مؤشرات التقييم السيادي للدول العربية  لعام 

 ( Standard & Poor’sالتصنيف السيادي لوكالة ستاندرد آند بورز)

الصادر عن وكالة  ستاندرد آندد بدورز شمل التصنيف السيادي  •

Standard & Poor’s    وذلدك ، دولدة عدربديدة 66الأمريكية

، بالإضدافدة إلدى 8085بعد تصنيف الامارات للمرة الأولى عام 

 الدول العشر الأخرى التي يغطيها التصنيف سنوياً.

علدى ثدلاثدة مسدتدويدات رئديدسديدة  66توزعت الدول العربية الـ  •

دول عربديدة عدلدى  9، حيث حازت 8085للتصنيف بنهاية عام 

هي قطر والإمدارات والدكدويدت بمستوياته المختلفة  A تصنيف 

  Bدول أخدرى عدلدى تصدنديدف 3حدازت  والسعودية، بيدندمدا 

بمسدتدويداتده الدمدخدتدلدفدة، فدي حديدن مدلدت لدبدندان فدي مسدتدوى 

 .)الذي يشير إلى التخلف عن السداد(  SDتصنيف

، حازت جميع الدول العربية المدرجة فدي تصدنديدف 8085عام  •

عن وكالة  ستاندرد آند بورز علدى ندظدرة مسدتدقدبدلديدة مسدتدقدرة 

 باستثناء لبنان.  

دول عربية مدرجة في التصدنديدف السديدادي  لدوكدالدة  9شهدت  •

، وضدمدت كدلاً مدن 8085ستاندرد آند بورز تحسناً بنهاية عام 

الكويت والسعودية والمغرب ومصر، في مقابل تراجع تصنيدف 

استقدر تصدنديدف قدطدر وسدلدطدندة عدمدان ، بينما Bالبحرين إلى 

 والأردن والعراق ولبنان.

قطر والإمارات في مدقددمدة الدتدصدنديدف السديدادي لدلددول  حلت •

وجداءت  مع نظرة مستقبلية مستدقدرة،  AAفي مستوى العربية 

يدعدكدس تدمدتدع الددول مدمدا ،  -AAالكويت في مستوى تصنيف

الثلاث بجدارة ائتمانية عالديدة ومسدتدوى جدودة عدال فدي سدداد 

الالتزامات المالية مع وجود مخاطر ائتمانية منخفضدة جدداً، ثدم 

ويدعدكدس جددارة ائدتدمدانديدة مدن    +Aالسعودية رابعاً بتصنيدف 

متوسطة إلى عالية وقدرة ائتمانية مرتفعة على سداد الالتزامات 

 المالية في مل مخاطر ائتمانية منخفضة. 

 -BBBدول عدربديدة مدا بديدن   3تراوح التصنيف السيادي لـ  •

، بينمدا  8085للعراق بنهاية عام  -Bسلطنة عمان والمغرب  و ل

 .SDملت لبنان في مستوى 

وكالة تصنيف دولية تحلل الأسواق المالية واقتصادات الددول   Standard & Poor’sتعد ستاندرد آند بورز

المختلفة ، وهي واحدة من أكبر وكالات التصنيف الائتماني السيادي في العالم، وتمنح الدوكدالدة الدتدصدنديدفدات 

الائتمانية للبلدان والبنوك والشركات، من خلال دراسة التطور التاريخدي لداداء الاقدتدصدادي والإصدلاحدات 

الحكومية وحجم الدين الحكومي والتضخم وقيمة العملة الوطنية، كما تأخذ في الاعتبار الدعدوامدل الدخدارجديدة 

 التي قد تؤثر على اقتصاد الدولة مثل الأزمات المالية العالمية والعقوبات. 

التقييم المؤسسي: فعالية المؤسسات والحوكدمدة والدمدخداطدر  -6عوامل رئيسية هي:  5ويعتمد التصنيف على 

التدقديديدم الدخدارجدي: السديدولدة الدخدارجديدة  -6التقييم الاقتصادي: الهيكل الاقتصادي وآفاق النمو،  -8الأمنية، 

الدتدقديديدم  -5التقييم المالي: الأداء المالي والمرونة، بالإضافة إلى عبء الدين،  -9ووضع الاستثمار الدولي ، 

 النقدي : المرونة النقدية. 

ويتم التعبير عن التقييم الإجمالي للعوامل الاقتصاديدة فدي فدهدرس بدالدحدروف يشديدر الدى مسدتدوى الدجددارة 

 الائتمانية لدولة معينة وإلى أي مدى من المحتمل أن تفي الدولة بالتزاماتها المالية تجاه الدائنين والمستثمرين.

وتقوم الوكالة بانتظام بمراجعة التصنيفات الائتمانية للدولة، كما تعطي نظرة مستقبلية للتنمية طدويدلدة الأجدل  

 للاقتصاد تتراوح ما بين إيجابية ومستقرة وسلبية.

 Source: International ratings agencies المصدر: وكالات التصنيف الدولية 

تصنيف الكويت ستاندرد آند بورز: تحسن  

است رار والسعودية والمغر  ومصر و

 0209دول عربية بنهاية عا   9تصنيف 

النظرة 

المستقبلية 

Outlook

التقييم

 السيادي  

Sovereign

Rating 

النظرة 

المستقبلية 

Outlook

التقييم

 السيادي  

Sovereign

Rating 

1 Qatar
مستقر

Stable 
AA

مستقر

Stable 
AA 1 قطر

1 UAE
مستقر

Stable 
AA …. …. الإمارات 1

3 Kuwait
مستقر

Stable 
AA-

مستقر

Stable 
A+ الكويت 3

4 Saudi Arabia
مستقر

Stable 
A+

ايجابي

Positive 
A 4 السعودية

5 Oman
مستقر

Stable 
BBB-

مستقر

Stable 
BBB- سلطنة عمان 5

5 Morocco
مستقر

Stable 
BBB-

مستقر

Stable 
BB+ المغرب 5

7 Jordan
مستقر

Stable 
BB-

مستقر

Stable 
BB- الأردن 7

8 Bahrain
مستقر

Stable 
B

مستقر

Stable 
B+ البحرين 8

8 Egypt
مستقر

Stable 
B

ايجابي

Positive 
B- مصر 8

10 Iraq
مستقر

Stable 
B-

مستقر

Stable 
B- العراق 10

11 Lebanon …. SD …. SD لبنان 11

التصنيف السيادي للدول العربية وفق وكالة ستاندرد آند بورز 2025-2024 

The sovereign ratings of Arab countries 

by Standard & Poor's 2024-2025 

Ranking

2025
Country

 ديسمبر 2025

Dec 2025

 ديسمبر 2024

Dec 2024

الدولة
ترتيب 

2025
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 نشرة ضمان الاستثمار                                                                                         

 0202 مارس -يناير

 8085الجزء الأول: مؤشرات التقييم السيادي للدول العربية  لعام 

 (Moody's( التصنيف السيادي لوكالة مودي 

مزوداً عالمياً لدلدتدصدنديدفدات الائدتدمدانديدة    Moody's Investors Service (MIS)تعد وكالة موديز 

ن التصنيف الذي تصدره وكالدة مدوديدز الدمدمدولديدن مدن  السيادية والبحوث وتحليل المخاطر، حيث يمُكِّّ

وضع استراتيجيات للديون في الوقت المناسب مدن خدلال إعدطداء ندظدرة شدامدلدة عدلدى أسدواق الدديدن 

  العالمية تأسيساً على تصنيفاتها الائتمانية وأبحاثها.

 عوامل رئيسية عند تقييم التصنيف الائتماني السيادي هي:  9تركز وكالة موديز على 

 القوة الاقتصادية )ديناميكيات النمو، حجم الاقتصاد، الدخل القومي(. •

 القوة المؤسسية )المرتبطة بجودة المؤسسات وفاعلية السياسات(. •

 القوة المالية )عبء الديون مقارنة بالقدرة على تعبئة الموارد الحكومية (.  •

 حساسية المخاطر) المخاطر السياسية، ومخاطر السيولة الحكومية (.   •

يتم التعبير عن التقييم الإجمالي للتصنيف السيادي في فهرس بالحروف  يشيدر الدى مسدتدوى الدجددارة و

الائتمانية لدولة معينة وإلى أي مدى من المحتمل أن تفي الددولدة بدالدتدزامداتدهدا الدمدالديدة تدجداه الددائدنديدن 

 والمستثمرين .

مدوديدز   وكالة استناداً إلى التصنيف السيادي الصادر عن  •

عربية دولة  68  ، تم تصنيف8085بنهاية عام   الأمريكية

دول خليجديدة فدي  9مستويات رئيسية، حيث حلت  6وفق 

دول  9بمستوياته المختلفدة، وجداءت  Aمستوى تصنيف 

بمستوياته المختدلدفدة، فديدمدا  Bأخرى في مستوى تصنيف 

 Cحلت الدول الأربدع الدمدتدبدقديدة فدي مسدتدوى تصدنديدف 

 بمستوياته المختلفة.

شهدت الدول العربية المدرجة في تصنيف موديز تحدسدنداً  •

، 8089مدقدارندة بدندهدايدة عدام  8085نسيباً بنهدايدة عدام 

 60مدعومة بتحسن تصنيف دولتين، واستقرار تصدنديدف 

دول أخرى، بجانب تحول النظرة المستقبلديدة مدن سدلدبديدة 

 3إلى مستقرة في تونس، بينما استقرت دون تدغديديدر فدي 

دول عربية، في مقابل تراجعها فدي سدلدطدندة عدمدان مدن 

 إيجابية إلى مستقرة.

واصلت كل من الإمارات وقطر تصدرها المقدمة عدربديداً  •

(، وهو ما يعدكدس Aa8بحصولهما على تصنيف ائتماني )

جدارة ائتمدانديدة عدالديدة ومسدتدوى جدودة عدال فدي سدداد 

الالتزامات المالية مع مخاطر ائتدمدانديدة مدندخدفدضدة جدداً، 

وحلت السعودية والكويت في المرتبة الدثدانديدة بدتدصدنديدف 

A6  الذي يعكس جدارة ائتمانية من متوسطدة إلدى عدالديدة

وقدرة مرتفعة على سداد الالتزامدات الدمدالديدة مدع وجدود 

 مخاطر ائتمانية منخفضة. 

 Baa6دول عربية ما بديدن الدمدسدتدوى  2تراوح تصنيف  •

لبنان في ل   Cمستوىسلطنة عمان ) المرتبة الخامسة( والل

 )ويعكس القرب من التخلف عن السداد(.المرتبة الأخيرة 

على نظرة مستقبليدة مسدتدقدرة وفدق دول عربية  3حازت  •

، بديدندمدا حدازت كدل مدن 8085وكالة موديز بنهاية عدام 

السعودية ومصر عدلدى ندظدرة مسدتدقدبدلديدة إيدجدابديدة، مدع 

ة لدلدبدندان رغدم مدندحدهدا يداستمرار عدم منح نظرة مستقبدلد

 .Cتصنيفاً سيادياً في مستوى 

 است رار التصنيف السيادي :مودي 

دول عربية مع تحسن تصنيف  42لـ  

 سلطنة عمان وتونس

 Source: International ratings agencies المصدر: وكالات التصنيف الدولية 

النظرة 

المستقبلية 

Outlook

التقييم 

السيادي  

Sovereign

Rating 

النظرة 

المستقبلية 

Outlook

التقييم السيادي 

Sovereign 

Rating 

1 UAE 
مستقر

Stable 
Aa2

مستقر

Stable 
Aa2 الإمارات 1

1 Qatar
مستقر

Stable
Aa2

مستقر

Stable 
Aa2 1 قطر

3 Saudi Arabia
ايجابي

Positive 
A1

ايجابي

Positive 
A1 3 السعودية

3 Kuwait
مستقر

Stable 
A1

مستقر

Stable 
A1 الكويت 3

5 Oman
مستقر

Stable
Baa3

ايجابي

Positive 
Ba1 سلطنة عمان 5

6 Morocco
مستقر

Stable 
Ba1

مستقر

Stable 
Ba1 المغرب 6

7 Jordan
مستقر

Stable 
Ba3

مستقر

Stable 
Ba3 الأردن 7

8 Bahrain
مستقر

Stable 
B2

مستقر

Stable 
B2 البحرين 8

9 Egypt
ايجابي

Positive 
Caa1

ايجابي

Positive 
Caa1 مصر 9

9 Iraq
مستقر

Stable 
Caa1

مستقر

Stable 
Caa1 العراق 9

9 Tunisia
مستقر

Stable 
Caa1

سلبي

Negative
Caa2 تونس 9

12 Lebanon …. C …. C لبنان 12

التصنيف السيادي للدول العربية من قبل وكالة موديز 2025-2024 

The sovereign ratings of Arab countries by Moody's 2024-2025 

Ranking

2025
Country

 ديسمبر 2025

Dec 2025

 ديسمبر 2024

Dec 2024

الدولة
ترتيب 

2025
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 نشرة ضمان الاستثمار  

 0202 مارس -يناير

 8085الجزء الأول: مؤشرات التقييم السيادي للدول العربية  لعام 

 (  Fitchالتصنيف السيادي لوكالة فيتش )

ً تقييمتقدم وكالة فيتش  لقدرة الدولة السيادية على الوفاء بالتزاماتها الحالية والمستقبلية بالكامل وفي الدوقدت  ا

احتمالية التخلف عن سداد الديون المستدحدقدة لدلددائدنديدن مدن الدقدطداع الدخداص وبالتالي تركز على المحدد، 

 ولاسيما سندات الدين الصادرة في الأسواق العالمية.

تركز وكالة فيتش على مجموعة من العوامل الكمية والنوعية لتحليل الائتمان السيادي لدلددولدة وتدتدضدمدن: 

السمات الهيكلية للاقتصاد التي تجعله أكدثدر أو أقدل عدرضدة  ؤشرات أداء الاقتصاد الكلي وآفاقه، بجانبم

 والمالية العامة التي يشكلها القطاع المالي، وهيكل الدين العام واستددامدتده وكدذلدك الدتدمدويدل ،"للصدمات"

 الخارجية. ومؤشرات المديونية 

( وتدكدون Cإلدى   AAAيتم منح تصنيف فيتش على مدقديداس يدتدضدمدن مدجدمدوعدة مدن الدحدروف )مدن 

أعدلدى جدودة   AAAويمثل تصنيف ( لتحديد "درجات التصنيف". -التصنيفات مصحوبة بمعدل )+( أو )

ائتمانية بمعنى أدنى توقع لمخاطر التخلف في السداد بجانب قدرة استثنائية على سداد الالتزامدات الدمدالديدة،  

الدتدي  RDعلى قدرة ضعيفة على سداد الديون ومخاطر مرتفعة جداً ) بدالإضدافدة الدى )   Cفي حين تدل )

   التي تعني الإفلاس(. Dتعني التخلف عن السداد ولكن دون الإفلاس وكذلك 

التصنيف السيادي الصادر عن وكدالدة أمهرت بيانات  •

دولدة  68، تدوزيدع 8085بنهاية عام الأمريكية فيتش 

 9عربية على مستويين من التصنيف، حيث واصلدت 

بددرجداتده  Aدول خليجية حصولدهدا عدلدى تصدنديدف 

 Bدول عربية على تصدنديدف  1، بينما حلت المختلفة

بدرجاته المختلفة، في حين اسدتدمدر سدحدب تصدنديدف 

 .8089منذ يوليو من العام ) WDلبنان )

 فديدتدششهدت الدول العربية المددرجدة فدي تصدنديدف  •

، كمحصلة لتحسن 8085تحسناً بوجه عام بنهاية عام 

 دول أخرى. 3تصنيف دولتين واستقرار تصنيف 

شهد التصنيف السيادي  لسلطنة عمان تحسناً وارتدفدع  •

، كما ارتفع تصيف تونس مدن -BBBإلى  +BBمن 

CCC+  إلىB-   8085بنهاية العام. 

•  ً بحصولها على تصنديدف  تصدرت قطر المقدمة عربيا

AA  من قبل وكالة فيتش، تدلدتدهدا كدل مدن الامدارات

ً بدتدصدنديدف   AA-والكويت في المرتبة الثانية عربديدا

مما يعكس جدارة ائتمانية عاليدة لدتدلدك الددول وقددرة 

قوية جداً على الوفاء بالالتزامات الدمدالديدة مدع وجدود 

جاءت السعوديدة فدي مخاطر ائتمانية منخفضة جداً، و

)يعكس جدارة ائتمدانديدة  +Aالمرتبة الرابعة بتصنيف 

ما بين متوسطة إلى مرتفعة، مدع مدخداطدر ائدتدمدانديدة 

 منخفضة(.

دول عربديدة مدا بديدن  1تراوح التصنيف السيادي في  •

سلطنة عمان )المرتبة الخدامسدة في  -BBBالمستوى 

تدوندس فدي كل من الدعدراق ول -Bعربيا(، والمستوى 

المركز العاشر عربياً، مع استمرار سدحدب تصدنديدف 

 لبنان.

حازت جميع الدول العربية المدرجة فدي الدتدصدنديدف  •

السيادي لوكالة فيتش على نظرة مسدتدقدبدلديدة مسدتدقدرة  

 باستثناء لبنان. 8085بنهاية عام 

 : تحسن التصنيف فيتش 

 السيادي لسلطنة عمان وتونس 

 دول عربية 7واست رار تصنيف 

 مع استمرار سحب تصنيف لبنان   

 Source: Fitch Web Site المصدر:  الموقع الإلكتروني لوكالة فيتش

النظرة 

المستقبلية 

Outlook

التقييم 

السيادي  

Sovereign

Rating 

النظرة 

المستقبلية 

Outlook

التقييم السيادي 

Sovereign 

Rating 

1 Qatar
مستقر

Stable 
AA

مستقر

Stable
AA 1 قطر

2 UAE 
مستقر

Stable 
AA-

مستقر

Stable
AA- الإمارات 2

2 Kuwait
مستقر

Stable 
AA-

مستقر

Stable
AA- الكويت 2

4 Saudi Arabia
مستقر

Stable 
A+

مستقر

Stable
A+ 4 السعودية

5 Oman
مستقر

Stable 
BBB-

مستقر

Stable
BB+ سلطنة عمان 5

6 Morocco
مستقر

Stable 
BB+

مستقر

Stable
BB+ المغرب 6

7 Jordan
مستقر

Stable 
BB-

مستقر

Stable
BB- الأردن 7

8 Bahrain
مستقر

Stable 
B+

مستقر

Stable
B+ البحرين 8

9 Egypt
مستقر

Stable 
B

مستقر

Stable
B مصر 9

10 Iraq
مستقر

Stable 
B-

مستقر

Stable
B- العراق 10

10 Tunisia
مستقر

Stable 
B- …. CCC+ تونس 10

12 Lebanon …. WD …. WD لبنان 12

التصنيف السيادي للدول العربية من قبل وكالة فيتش 2025-2024 

The sovereign ratings of Arab countries by Fitch 2024-2025 

Ranking
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 نشرة ضمان الاستثمار                                                                                         

 0202 مارس -يناير

 8085الجزء الأول: مؤشرات التقييم السيادي للدول العربية  لعام 

إلى قدرة الحكومات السيادية على سدداد    CI  كابيتال انتليجينس  تشير التصنيفات الائتمانية السيادية لشركة

التزامات الديون الحالية والمستقبلية المتوقعة سواءً بالعملة المحلية أو الأجنبية لدائني القدطداع الدخداص فدي 

بعد تحليل مفصل لمجموعة من العوامل السياسية بناءً على ترتيب مخاطر الائتمان الوقت المحدد وبالكامل 

والاقتصادية والمالية التي يمكن أن يكون لها تأثير كبير على قدرة واسدتدعدداد الدحدكدومدات لدتدبدندي وتدندفديدذ 

 .سياسات مالية مستدامة واتخاذ تدابير أخرى تقلل من المخاطر

 يرتكز التصنيف الائتماني السيادي لكابيتال انتليجينس على عدة أبعاد تتضمن:

الصلابة الاقتصادية )معدل النمو الاقتصادي، ونصيب الفرد من الناتج، والتنويع الاقتصادي،   •

 والتنافسية(.

 القوة المالية )أداء الموازنة وهيكلها، ومخاطر السيولة، وعبء الدين الحكومي(.  •

 الاستقرار النقدي والمالي ) مرونة السياسة النقدية، التضخم، قوة القطاع البنكي وغيره( . •

 القوة الخارجية )أداء الحساب الجاري والتمويل، والدين الخارجي، والسيولة الدولية(.  •

كما توفر نظرة مستقبلية للدولة: تشُير إلى توقعات التحسن، أو عدم التغيير، أو التدهور في التصنيف 

شهرًا التالية لنشر التقييم ) تتراوح ما بين إيجابية، و مستقرة،  89-68السيادي المتوقعة خلال فترة من 

 وسلبية(. 

بيانات التقديديدم السديدادي الصدادرة عدن وكدالدة  توضح •

دول عربية على مستوييدن  2كابيتال انتليجينس توزيع  

دول خدلديدجديدة  9، مدندهدا 8085  بنهاية عدامللتصنيف 

بمستوياته المختلفدة    Aعلى تصنيف واصلت حصولها

وهو ما يعكس القدرة العالية على السدداد مدع مدخداطدر 

دول أخدرى عدلدى  9ائتمانية منخفضة،  كما حصدلدت 

 بمستوياته المختلفة. Bتصنيف 

شهدت الدول العربية المدرجة فدي تصدنديدف كدابديدتدال  •

، 8085انتليجينس استقراراً بدوجده عدام بدندهدايدة عدام 

 5كمحصلة لتحسن تصنيف دولتين  واستقرار تصنيف 

دول في مدقدابدل تدراجدع دولدة واحددة، وعدلدى صدعديدد 

ً وارتدفدعدت مدن  متصل شهدت النظرة المستقبلية تحسنا

مستقرة إلى إيجابية في سلطنة عمان، بيدندمدا تدراجدعدت 

من إيجابية إلى مستقرة في السعوديدة، وتدراجدعدت مدن 

 مستقرة إلى سلبية في البحرين.

شهد التصنيف السيادي للسعودية وسلطنة عمان تحسنداً  •

، حيث ارتفع تصنيف السعودية  الدى 8085بنهاية عام 

AA- وسلطدندة عدمدان إلدى ،BBB- بديدندمدا تدراجدع ،

 .+Aإلى  -AAتصنيف الكويت من 

ً وفدق الدتدصدنديدف  • تصدرت قطر المرتبة الأولى عربديدا

السيادي لوكالة كدابديدتدال اندتدلديدجديدندس وحدازت عدلدى 

، وجاءت كل مدن 8085( في نهاية عام AAتصنيف )

السعودية والامارات في الدمدرتدبدة الدثدانديدة بدتدصدنديدف         

 )AA- وهو ما يعكس  الدجددارة الائدتدمدانديدة الدعدالديدة )

والقدرة المرتفعة على الوفاء بالالتزامات المالية  للدول 

الثلاث مع نظرة مستقبلية مستقرة لتلك الدول، فالكويت 

( وهدو مدا يدعدكدس +Aفي المرتبة الرابعة بتصنيف  )

قدرتها المرتفعة على سدداد الالدتدزامدات مدع مدخداطدر 

 منخفضة.

فدي   -BBBدول عدربديدة مدا بديدن  9تراوح تصنيف  •

 .8085في مصر بنهاية   B سلطنة عمان و

 CI(التصنيف السيادي لكابيتال انتليجينس )

 Source: International ratings agencies  المصدر: وكالات التصنيف الدولية

تحسن تصنيف السعودية وسلطنة 

دول وفق  1عمان واست رار تصنيف 

 0209ت ييم كابيتال انتليجينس لعا  

النظرة 

المستقبلية

Outlook 

التقييم 

السيادي  

Sovereign

Rating 

النظرة 

المستقبلية

Outlook 

التقييم 

السيادي  

Sovereign

Rating 

1 Qatar
مستقر

Stable 
AA

مستقر

Stable 
AA 1 قطر

2 Saudi Arabia
مستقر

Stable 
AA-

ايجابي

Positive 
A+ 2 السعودية

2 UAE 
مستقر

Stable 
AA-

مستقر

Stable 
AA- الإمارات 2

4 Kuwait
مستقر

Stable 
A+

مستقر

Stable 
AA- الكويت 4

5 Oman
ايجابي

Positive 
BBB-

مستقر

Stable 
BB+ سلطنة عمان 5

6 Jordan
مستقر

Stable 
BB-

مستقر

Stable 
BB- الأردن 6

7 Bahrain
سلبي

Negative
B+

مستقر

Stable 
B+ البحرين 7

8 Egypt
مستقر

Stable 
B

مستقر

Stable 
B مصر 8

التصنيف السيادي للدول العربية من قبل وكالة كابيتال انتليجينس 2025-2024 

The sovereign ratings of Arab countries 

by Capital Intelligence 2024-2025

Ranking

2025
Country

 ديسمبر 2025

Dec 2025

 ديسمبر 2024

Dec 2024

الدولة
ترتيب 

2025
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ً فدي الدمدؤشدر  • شهد متوسط ترتيب الدول العربيدة تدحدسدندا

الدمدركددب لدمددخداطدر الددول الصددادر عدن وكدالدة فديدتددش 

، 686ليستقر فدي الدمدركدز   8085بنهاية عام  سوليوشنز

 ولكنه يظل دون متوسط الترتيب العالمي للمؤشر.

دول عربية حصولها على ترتيب أفضدل مدن  3  واصلت  •

متوسط الترتيب الدعدالدمدي والدعدربدي وتدوزعدت مدا بديدن 

لمصر، بينما حازت تدوندس  39للإمارات و 66المرتبتين 

 على ترتيب أفضل من المتوسط العربي في المؤشر.

ً  ال تصدرت دول مجلس التعاون الخليجي   • مقدمة عدربديدا

مؤشر فيتش لمخاطر الدول بدندهدايدة في الترتيب العالمي ل

ُ وبدحدلدولدهدا 8085عام  ، بقيادة الإمارات بتصدرها عربيا

ً و 66في المرتبة   69عالمياً،  تلتها قطر ) الثانيدة عدربديدا

فديدمدا   عدالدمديداً(، 96عالمياً(، ثم السعودية )الثالثة عربيا و

ً )جاءت   95سلطنة عمان فدي الدمدرتدبدة الدرابدعدة عدربديدا

ً و  عدالدمديداً(   52عالميا(، ثم الكدويدت )الدخدامسدة عدربديدا

 عالميا(. 35فالبحرين )السادسة عربياً و

دولدة عدربديدة مدا بديددن  65، حددلدت 8085بدندهدايدة عدام  •

عالمياً للدسدودان فدي  806عالمياً للمغرب و 16المرتبتين 

 مؤشر فيتش لمخاطر الدول.   

ً فدي مدؤشدر فديدتدش   69شهد ترتيب  • دولة عربيدة تدحدسدندا

، تصددرتدهدا قدطدر  8085لمخداطدر الددول بدندهدايدة عدام 

مدراكدز،  1والأردن ولبنان حيث قفزت كل منها بدمدقددار 

دول عربية في الدمدؤشدر، هدي  1في مقابل تراجع ترتيب 

 3مدركدزاً، ومصدر) 69الجزائر التي تدراجدع تدرتديدبدهدا 

مدراكدز(،  6مراكز(، والسعوديدة ) 9مراكز(، والعراق )

 وليبيا وسوريا واليمن ) بمقدار مركز واحد لكل منهم(. 

 تحسن متوسط ترتيب الدول العربية

في مؤشر فيتش لمخاطر الدول    

دولة  41مدعوما بتحسن ترتيب   

 800أكدثدر مدن الصادر عن وكالة  فيتش القوة النسبية لأساسديدات   (CRI)يقيس مؤشر مخاطر الدولة

، دولة حول العالم ومدى تأثرها بالصدمات عبر ثلاثة أبعاد للمخاطر: اقتصداديدة وسديداسديدة وتشدغديدلديدة

 Higher score = lower–ويصنف المؤشر مخاطر الدولة بدرجة مركبة من صفر )الأقل مخاطر 

risk  أعلى درجة مدخداطدر  600( إلى(-  Low score =Higher  risk بدنداءً عدلدى مدؤشدرات ،)

المخاطر السياسية طويلة المدى والمخاطر السديداسديدة قصديدرة الدمددى  المخاطر الفرعية الخمسة وهي:

 والمخاطر الاقتصادية طويلة الأجل والمخاطر الاقتصادية قصيرة المدى والمخاطر التشغيلية. 

 ترتيب الدول العربية في مؤشر فيتش لمخاطر الدول 

 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

 BMI Platform( Source: Fitch Solutions (BMI Platform)(  المصدر: وكالة فيتش سليوشنز

Arab 

Ranking 

2025

Country

الترتيب 

العالمي

 Global

Rank

2025 

الترتيب 

العالمي

 Global

Rank

2024 

الدولة

الترتيب 

عربيا 

2025

1 UAE 31 36 الإمارات  1

2 Qatar 34 41 2 قطر

3 Saudi Arabia 41 38 السعودية 3

4 Oman 45 50 سلطنة عمان 4

5 Kuwait 58 61 الكويت 5

6 Bahrain 65 67 البحرين 6

7 Morocco 73 77 المغرب 7

8 Jordan 80 87 الأردن 8

9 Egypt 94 88 مصر 9

10 Tunisia 114 118 تونس 10

11 Algeria 123 109 الجزائر 11

12 Djibouti 157 160 جيبوتي 12

13 Iraq 167 163 العراق 13

14 Lebanon 168 175 لبنان 14

15 Mauritania 169 172 موريتانيا 15

16 Libya 179 178 ليبيا 16

17 Palestine 191 196 فلسطين 17

18 Syria 194 193 سوريا 18

19 Somalia 199 200 الصومال 19

20 Yemen 200 199 اليمن 20

21 Sudan 201 202 السودان 21

123 124 المتوسط

الترتيب العالمي للدول العربية في مؤشر فيتش لمخاطر الدول 

 Global rank of Arab countries in  Fitch country risk index

Average
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 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

 Source: PRS Group  مجموعة خدمات المخاطر السياسيةالمصدر: 

خدمات المخداطدر استناداً إلى قاعدة بيانات مجموعة   •

متوسط تدرتديدب الددول الدعدربديدة فدي ، شهد السياسية

ً بدمدقددار   PRSمؤشر المركب لمخاطر الدول تحسدندا

ولدكدنده مدل دون  26مركز واحد ليحل في المدركدز 

 ). 16متوسط الترتيب العالمي للمؤشر البالغ )

دول عربية في مستوى أفضل من المتدوسدط  2حلت   •

دول  60العربي فدي الدمدؤشدر فدي مدقدابدل العالمي و

دول   5أخرى دون هذين الدمدتدوسدطديدن، وتصددرت 

 85المقدمة عريبا، وحدلدت ضدمدن الددول الـد خليجية

مما  8085مؤشر بنهاية لالأولى في الترتيب العالمي ل

 يعكس مستوى منخفض جدا لمخاطر الدولة فيها.

تصدرت  السعودية المقدمة عربياً وحلت في المرتبدة  •

عدالدمديداً(، ثدم  65عالمياً، تلتها الامارات ثانياً ) 66الـ

عالمياً(، فسلطنة عمدان فدي  61قطر والكويت  ثالثاً )

 66عالمياً، في حين جاء ترتيب  86الخامس عربياً و

  PRSدولة عربية أخرى شملها تصنديدف مدجدمدوعدة

لدلدمدغدرب  55لمخاطر الدولة ما بديدن  الدمدرتدبدة الـد 

 . 8085للسودان بنهاية عام   696والـ

ً فدي مدؤشدر 3شهد ترتيب  •  PRSدول عربية تحدسدندا

، تصدرتدهدم مصدر حديدث 8085لمخاطر الدول عام 

 63مركزاً، تلاها الدمدغدرب بدمدقددار  85قفز ترتيبها 

مركزاً(، تلاه الأردن والكويدت  66مركزاً، فالعراق )

والسعودية وتونس ولبنان واليمن على التوالي، بيندمدا 

 عالمياً.   662استقر ترتيب سوريا في المركز

  PRSدول عددربدديددة فددي مددؤشددر 2تددراجددع تددرتدديددب  •

، هي الصومدال 8085المركب لمخاطر الدول بنهاية 

والسودان والامارات وقطر وسلطنة عمان والبحرين 

مدركدزاً  61والجزائر وليبيا، بتراجع تراوح ما بديدن 

 في ليبيا ومركز واحد لكل من الصومال والسودان.

ً يدقديدس PRS Group عاما تقدم مجموعة خدمات المخاطر السيداسديدة ) 90منذ أكثر من  ( مدؤشدراً مدركدبدا

دولة حول العالم وتصدره بشدكدل شدهدري، ويدعدد مدن  690المخاطر السياسية والمالية والاقتصادية في نحو 

أيضا على تقديم تنبؤات بشأن تلك المؤشرات في كدل  PRSوتعكف مجموعة أكثر المؤشرات شمولاً وعمقاً، 

لدلدمدخداطدر لدتدعدظديدم اسدتدفدادة دولة خلال فترة تمتد لعام واحد أو لخمسة أعوام، وذلك لتوفير نظرة مستقبلديدة 

 المستثمرين حول العالم بالدرجة الأولى.

% من التصنديدف 50يساهم تصنيف المخاطر السياسية بنسبة يحسب تصنيف المؤشر المركب تجميعيا بحيث 

كلما ارتفع التصدنديدف % لكل منهما، و85المركب، بينما تساهم تصنيفات المخاطر المالية والاقتصادية بنسبة 

 المحسوب للدول في المؤشر ومكوناته الفرعية انخفضت درجة المخاطر. 

 المركب  لمخاطر الدول PRSمؤشر 

 تحسن متوسط ترتيب الدول العربية

المركب لمخاطر   PRSفي مؤشر 

 الدول محصلة لتحسن ترتيب

  0209دول بنهاية  7 

Arab 

Ranking 

2025

Country

الترتيب العالمي

 Global

Rank

2025 

الترتيب العالمي

 Global

Rank

2024 

الدولة

الترتيب 

عربيا 

2025

1 Saudi Arabia 11 17 السعودية 1

2 UAE 15 12 الامارات 2

3 Qatar 17 14 قطر 3

3 Kuwait 17 25 الكويت 3

5 Oman 23 20 سلطنة عمان 5

6 Morocco 55 71 المغرب 6

7 Libya 62 45 ليبيا 7

8 Bahrain 67 53 البحرين 8

9 Algeria 90 76 الجزائر 9

10 Iraq 92 105 العراق 10

11 Jordan 99 109 الأردن 11

12 Tunisia 105 110 تونس 12

13 Egypt 107 132 مصر 13

14 Somalia 135 134 الصومال 14

15 Yemen 137 139 اليمن 15

16 Syria 138 138 سوريا 16

16 Lebanon 138 141 لبنان 16

18 Sudan 141 140 السودان 18

81 82

الترتيب العالمي للدول العربية في مؤشرPRS المركب للمخاطر

Arab countries' global ranking in PRS composite risk index  

Arab average المتوسط العربي
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 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

 يلاير هايرميس سااب ا(، (    Allianz-Tradeي يس تصنيف مخاطر الدول الاصادر عان شاركة الياان  ترياد 

دولة حول العالم، حيث ترجع هذه المخاطر  لا  راروف أو  014مخاطر عد  قدرة الشركات عل  السداد في 

 أحداث لاارجة عن سيطرة تلس الشركات. ويتكون الت ييم العا  من عنصرين:

الأجددل يقيددس الاختددلالات الاقتددصادية وجددودة مندداخ الأعمددال : هددو تددصنيف متوسددط تااصنيف الدولااة .6

 Dإلدى )  مخداطراقدل درجدة AA (مدستويات تدتراوح مدن  3واحتمالية المخاطر السياسية، وينقسم الى 

 درجات: 6)أعلى درجة مخاطر( ويتكون من 

يعتمد على تحليل هيكل الاقتصاد والسياسدة الماليدة النقديدة والمديونيدة :  (ME)الأداء الاقتصادي الكلي  •

 والتوازن الخارجي واستقرار النظام المصرفي والقدرة على الاستجابة بفعالية لنقاط الضعف.

يقيس تدصورات الإطدار التنظيمدي والقدانوني، ومكافحدة الفدساد والدسهولة :   (SBE)هيكل بيئة الأعمال •

 النسبية لممارسة الأعمال التجارية، والاستدامة البيئية.

يتم بناءً عدلدى تدحدلديدل آلديدات ندقدل وتدركديدز السدلدطدة، وفدعدالديدة صدندع :  (P)تصنيف المخاطر السياسية  •

 السياسات، واستقلال المؤسسات والتماسك الاجتماعي والعلاقات الدولية.

هو تصنيف قصير الأجل يحدد التهديدات الأكثر إلحاحًا علدى مدقديداس مدن أربدعدة مستوى مخاطر الدولة : . 0

ويعني أعلى درجة خطدورة، وذلدك مدن خدلال الدتدركديدز    9إلىأقل درجة خطورة ويعني  6مستويات يبدأ من 

شهراً المقبلة وخصوصا التي يمكن  68و 3على اتجاهات الناتج ومؤشرات الاقتصاد الكلي خلال الفترة ما بين 

 أن تؤدي الى أزمة مالية نتيجة تعطل التدفقات المالية ويتكون من عنصرين:

يقيس مخاطر التمويل قصير الأجل في الاقتصاد والتدي قدد تدؤثدر عدلدى :  (FFI)مؤشر التدفقات المالية  •

 مدفوعات المستحقات التجارية بين الشركات.

تضمن تدوقدعدات ييقيس الاضطرابات قصيرة المدى في الطلب، كما :  (CRI)مؤشر المخاطر التجارية  •

 الاقتصاد الكلي والإعسار.

 (Allianz-Trade Indexمؤشر أليان  تريد لمخاطر الدول )

 Source:  Allianz Trade- Country Risk Rating المصدر: تقييم مخاطر الدول لمؤسسة أليانز تريد

والذي يتعلق مخاطر الدولة في المدى ال صير لتصنيف أليان  تريد  وفق

بالتدفقات المالية والمخاطر التجارية ومدى قددرة الدشركات علدى الدسداد 

دولة عربيدة اسدتقراراً فدي  80وتوقعات التعثر والاعسار، شهد تصنيف 

 8089مخدداطر تعددثر الددشركات والتمويددل  قددصير الأجددل بيددن عددامي 

 وفيما يلي التفاصيل:الكويت، ، مع تحسن تصنيف 8085و

تددصدرت الإمددارات والددسعودية  وقطددر والكويددت وسددلطنة عمددان  •

بمدستوى منخفدض   (6)والمغرب المقدمة وحلت فدي الفئدة الأولدى 

، 8085لمخاطر تعثر الشركات والتمويل  قصير الأجل بنهاية عام 

( متوسدط 8(  بتدصنيف ثم حلت الجزائدر وجيبوتدي فدي الفئدة الثانيدة

 الخطورة لتعثر الشركات والتمويل  قصير الأجل.

استقرت مصر والأردن وموريتانيا في الفئة  الثالثدة لمخداطر تعثدر  •

(، فدي حيدن 6الشركات ومخاطر التمويل قدصير الأجدل بتدصنيف )

( وهددو مددا 9دول عربيددة فددي  الفئددة الرابعددة بتددصنيف ) 60حلددت  

يعكس وجود مخداطر مرتفعدة بدشأن التمويدل قدصير الأجدل وقددرة 

 .8085الشركات التجارية على سداد الديون بنهاية عام 

الددذي وتااصنيف أليااان  تريااد للمخاااطر فااي الماادى المتوسااط، بالنااسبة ل

الاختدددلالات الاقتدددصادية وجدددودة منددداخ الأعمدددال واحتماليدددة   يرصدددد

تدم تدصنيف دولدة عربيدة لأول مدرة وهدى التعرض للمخاطر السياسدية، 

 ، وفيما يلي التفاصيل: Aالامارات في مستوى تصنيف

شهد تدصنيف الامدارات والدسعودية تحدسناً فدي المؤشدر فدي المددى  •

دولدة عربيدة أخدرى مدرجدة فدي  63المتوسط، بينما شدهد تدصنيف 

 . 8085و 8089المؤشر استقراراً في تصنيفها بين عامي 

، Aتصدرت الامارات المقدمة عربياً وحلدت فدي مدستوى تدصنيف  •

دول عربيدة هدي الدسعودية وقطدر والكويدت وسدلطنة  5بينما حلدت 

 .بدرجاته المختلفة  B تصنيفعمان والمغرب في مستوى 

، Cالجزائددر وجيبوتددي والأردن والبحددرين علددى تددصنيف حددازت  •

الأعلدى  Dالأخديرة فدي مدستوى  66بينما استقر تصنيف الدول الـد 

في المخاطر السياسية والاختلالات الاقتدصادية وبيئدة الأعمدال فدي 

 المدى المتوسط.

  0209دول عربية شهدت تحسنا  في تصنيف أليان  تريد للمخاطر بنهاية  3

 بتحسن تصنيف  الكويت في المدى ال صير والسعودية والامارات في المدى المتوسط

ديسمبر 

2025

Dec 2025

ديسمبر 

2024

Dec 2024

ديسمبر 

2025

Dec 2025

ديسمبر 

2024

Dec 2024

1 UAE A BB 1 1 الإمارات  1

2 Saudi Arabia BB B 1 1 2 السعودية

2 Qatar BB BB 1 1 قطر 2

4 Kuwait B B 1 2 الكويت 4

4 Oman B B 1 1 سلطنة عُمان 4

4 Morocco B B 1 1 المغرب 4

7 Algeria C C 2 2 الجزائر 7

7 Djibouti C C 2 2 جيبوتي 7

7 Jordan C C 3 3 الأردن 7

7 Bahrain C C 4 4 البحرين 7

11 Egypt D D 3 3 مصر 11

11 Mauritania D D 3 3 موريتانيا 11

11 Tunisia D D 4 4 تونس 11

11 Comoros D D 4 4 جزر القمر 11

11 Iraq D D 4 4 العراق 11

11 Lebanon D D 4 4 لبنان 11

11 Libya D D 4 4 ليبيا 11

11 Somalia D D 4 4 الصومال 11

11 Sudan D D 4 4 السودان 11

11 Syria D D 4 4 سوريا 11

11 Yemen D D 4 4 اليمن 11

تصنيف الدول العربية في تقييم المخاطر  لمجموعة "أليانز تريد"

 Rating of Arab countries in  "Allianz Trade" risk assessment     

Rank

2025

by 

Medium 

Term

Country الدولة

الترتيب

2025

وفق المدى 

المتوسط

 تقييم المخاطر في المدى

القصير

Risk Assessment 

تقييم المخاطر في المدى 

المتوسط

 Risk Assessment
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 نشرة ضمان الاستثمار  
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 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

 Source: Country Risk Map - Atradius المصدر: خارطة مخاطر الدول من أتراديوس

  Atradius STAR ratingتصنيف أتراديوس لمخاطر الدول 

تقييماً لمخاطدر  تقدم مجموعة أتراديوس الهولندية المتخصصة في خدمات التأمين على الائتمان التجاري •

لتقييم مخاطر الدولة بما في ذلك المخداطدر السديداسديدة  STAR rating systemالدولة يعتمد على نظام 

 6على مقياس مدن   STAR، ويعمل تصنيفوالنزاعاتوالاقتصادية المختلفة، أو الاضطرابات المدنية 

  يمثل أعلى مخاطر. 60أقل مخاطر و  6، حيث يمثل 60إلى 

المخاطر السياسية والاقتصادية للدول: تعتمد الشركات التي تمُارس أعمالها دوليدًا عدلدى اسدتدقدرار بديدئدة  •

الأعمال في الدولة الأجنبية. وقد تكون الأرباح والاستثمارات عُرضةً للتأثر سلباً بالتطورات السلبيدة فدي 

هذه البيئة. تعُرف هذه المخاطر عمومًا باسم "مدخداطدر الددول". ولدذلدك، يدُعدد مسدتدوى مدخداطدر الددول 

 وتغيراتها مؤشرًا استراتيجياً وتشغيلياً هامًا للشركات الدولية.

وتشمل مخاطر الدول مجموعة واسعة من الدعدوامدل، مدثدل الدتدطدورات السديداسديدة، وخدطدر الدندزاعدات  •

)المسلحة(، والوضع المالي السيادي. وتتعلق هذه العوامل، على سبيل المثال، بالتدغديديدرات الدتدندظديدمديدة، 

وخطر المصادرة، والاضطرابات المدنية، والحروب، وضوابط العملة، وتخفيض قيمتها. وتأخذ مخاطر 

الدول في الحسبان استعداد الدولة وقدرتها على السداد، وتأثير ذلك على قدرة الكيانات العامة أو الخاصة 

على الوفاء بالتزاماتها المالية عبر الحدود. بموجب عقد تغطية المخاطر السيداسديدة، ندوفدر تدغدطديدة ضدد 

مجموعة فرعية من أحداث "مخاطر الدولة". لمزيد من المعلومات حول أي سوق وتصنيفدهدا فدي ندظدام 

STAR.يرُجى الاطلاع على تقاريرنا القطرية ، 

شهد وضع الدول العربية فدي مدؤشدر أتدراديدوس لدتدقديديدم  •

، لتحسن تصدنديدف 8085مخاطر الدولة تحسناً بنهاية عام 

دولدة  61كل من سلطنة عمان والأردن واستقرار تصنيف 

 عربية أخرى مدرجة بالمؤشر. 

واصلت كل من الإمارات وقطر تصدرهما المقدمة عربديداً  •

، 8085في تصنيف أتراديوس لمخاطدر الددولدة  بدندهدايدة 

وحلتا في الفئة الأولى من التصنيف في مسدتدوى مدخداطدر 

 منخفضة.

جاءت السعودية والكويت وسلطنة عمان في الفئة الدثدانديدة  •

من التصنيف التي تتراوح فيهدا مدخداطدر الددولدة مدا بديدن 

منخفضة إلى معتدلة، مما يعكس قدرة مرتفعة لتلدك الددول 

 على إتمام المعاملات الدولية. 

حل المغرب والجزائر وموريتانيا والأردن في الفئة الثالثة  •

من تصنيف أتراديوس في مستوى مخاطر معتدلدة لدلدوفداء 

دول عربية هدي مصدر   6بالالتزامات الدولية، بينما حلت 

وتونس وجيبوتي في الفئة الدرابدعدة مدن الدتدصدنديدف الدتدي 

 تتراوح فيها مخاطر الدولة ما بين معتدلة إلى مرتفعة. 

حل ترتيب الدول السبع الأخيرة فدي الدفدئدة الدخدامسدة مدن  •

التصنيف وتضم لبنان وليبيا والعراق والصومدال والديدمدن 

وسوريا والسودان في مستوى مخاطر مرتفعة للددولدة فدي 

الوفاء بالالتزامات الدوليدة، ويدعدزى ذلدك بشدكدل مدبداشدر  

 لاوضاع السياسية والاقتصادية التي تشهدها تلك الدول.

 تحسن تصنيف سلطنة عمان والأردن

في مؤشر أتراديوس لت ييم مخاطر الدول  

   0209دولة عا   49مع است رار تصنيف 

 ،0209تم تحديث مستويات التصنيف أتراديوس لمخاطر الدول لا ل عا  

 ،2مستويات ف ط بدلا عن  9حيث تم الاقتصار عل   

 لينتهي التصنيف بمخاطر مرتفعة بدلا  من  مخاطر مرتفعة جدا   

Arab 

Ranking 

2025
Country

الربع الرابع 2025

Q4  2025

الربع الرابع 2024

Q4  2024
الدولة

الترتيب 

عربيا  

2025

1 UAE 
مخاطر منخفضة

Low Risk

مخاطر منخفضة

Low Risk
الامارات 1

1 Qatar
مخاطر منخفضة

Low Risk

مخاطر منخفضة

Low Risk
قطر 1

3 Saudi Arabia
 مخاطر منخفضة إلى معتدلة

Moderate-Low Risk

مخاطر منخفضة إلى معتدلة 

Moderate-Low Risk
السعودية 3

3 Kuwait
مخاطر منخفضة إلى معتدلة 

Moderate-Low Risk

 مخاطر منخفضة إلى معتدلة

Moderate-Low Risk
الكويت 3

3 Oman
مخاطر منخفضة إلى معتدلة 

Moderate-Low Risk

مخاطر معتدلة

Moderate Risk
سلطنة عمان 3

6 Morocco
مخاطر معتدلة

Moderate Risk

مخاطر معتدلة

Moderate Risk
المغرب 6

6 Algeria
مخاطر معتدلة

Moderate Risk

مخاطر معتدلة

Moderate Risk
الجزائر 6

6 Mauritania
مخاطر معتدلة

Moderate Risk

مخاطر معتدلة

Moderate Risk
موريتانيا 6

6 Jordan
مخاطر معتدلة

Moderate Risk

مخاطر معتدلة إلى مرتفعة

Moderate-High Risk
الأردن 6

10 Egypt
مخاطر معتدلة إلى مرتفعة

Moderate-High Risk

مخاطر معتدلة إلى مرتفعة

Moderate-High Risk
مصر 10

10 Tunisia
مخاطر معتدلة إلى مرتفعة

Moderate-High Risk

مخاطر معتدلة إلى مرتفعة

Moderate-High Risk
تونس 10

10 Djibouti
مخاطر معتدلة إلى مرتفعة

Moderate-High Risk

مخاطر معتدلة إلى مرتفعة

Moderate-High Risk
جيبوتي 10

13 Lebanon
مخاطر مرتفعة

High Risk

مخاطر مرتفعة

High Risk
لبنان 13

13 Libya
مخاطر مرتفعة

High Risk

مخاطر مرتفعة جدا

 Very High Risk
ليبيا 13

13 Iraq
مخاطر مرتفعة

High Risk

مخاطر مرتفعة جدا

Very High Risk 
العراق 13

13 Somalia
مخاطر مرتفعة

High Risk

مخاطر مرتفعة

High Risk
الصومال 13

13 Yemen
مخاطر مرتفعة

High Risk

مخاطر مرتفعة

High Risk
اليمن 13

13 Syria
مخاطر مرتفعة

High Risk

مخاطر مرتفعة جدا

 Very High Risk
سوريا 13

13 Sudan
مخاطر مرتفعة

High Risk

مخاطر مرتفعة جدا

Very High Risk 
السودان 13

الترتيب العالمي للدول العربية في مؤشراتراديوس لمخاطر الدول 

 Rating of Arab countries in Atradius country risk index 
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 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

 Source: Coface Company  شركة كوفاسالمصدر: 

 (Coface Country Risk Indexمؤشر كوفاس لمخاطر الدول )

 فدي المعداملات التجاريدة قدصيرة تقييدم لمتوسدط مخداطر الائتمدان توفدير لدى إيهدف مؤشر كوفاس لمخاطر الددول  •

احتمدال التخلدف عدن سدداد وتعُرّف كوفاس مخاطر الدولة بأنها متوسط دولة حول العالم،  630الأجل في أكثر من 

 معاملة تجارية دولية في دولة معينة خلال الأشهر الستة المقبلة. 

"مناخ الأعمال" أي البيئة المؤسسية فدي الدولدة  -6ركائز بأوزان متفاوتة تتضمن :  3تستخدم كوفاس نموذجًا من   •

"تجربدة الددفع" وتعدني تجربدة الددفع الدتي سدجلتها كوفداس فدي  -8أو الظروف العامة لممارسة الأعمال التجارية، 

"الاقتصاد الكلي"، بالتركيز علدى الاسدتدامة )النمدو الاقتدصادي، والتدضخم، ومخداطر سدعر الدصرف،  -6الدولة، 

"المخاطدددر  -9والددددين العدددام. وكلمدددا كدددان الاقتدددصاد أكدددثر اسدددتدامة، وبالتدددالي اسدددتقرارًا، ارتفدددع التدددصنيف(، 

"المخاطر المصرفية" )مددى اسدتدامة احتياطيدات -5السياسية") خطر الصراع والهشاشة الاجتماعية والسياسية(، 

 "المخاطر البيئية". تشمل المخاطر البيئية التعرض لتغير المناخ  -3السيولة ومخاطر الملاءة المالية(، 

  Cو  Bو  A9و  A6و  A8و  A6مستويات بالترتيدب التدصاعدي للمخداطر مدن  2يصُدر المؤشر تصنيفه من   •

 E.و D و 

استناداً إلى تقييم مخاطر الدولة الصادر عن شركة كدوفداس  •

دولة عربية، شهدد  61دولة حول العالم من بينها  630لعدد 

وضع الدول العربية تحسناً نسبياً في المدؤشدر بدندهدايدة عدام 

، محصلة لتدحدسدن تصدنديدف الامدارات والسدعدوديدة 8085

 دولة أخرى. 69وسلطنة عمان واستقرار تصنيف 

مستويات رئديدسديدة لدتدقديديدم  5توزعت الدول العربية وفق   •

دول  9، حديدث حدازت 8085لمخاطر الدولة عام كوفاس 

بمستوياته الدمدخدتدلدفدة،    Aعربية على تصنيف في مستوى 

دول عربية عدلدى  1، وBبينما حازت دولتين على تصنيف 

دول عدلدى  6، و D، ودولة واحدة على تصنيف Cتصنيف 

 .  Eتصنيف

تصدرت الإمارات مقدمة الدول العربية في مؤشر كدوفداس  •

وحدلدت فدي مسدتدوى  8085لمخاطر الدولة بدندهدايدة عدام 

الذي يعكس قدرة عدالديدة لدلددولدة عدلدى سدداد  A8تصنيف 

الديون في مل مستوى مخاطر منخفضة، تلتدهدا السدعدوديدة 

كدافديدة  الذي يدعدكدس قددرة A6وقطر في مستوى تصنيف 

للدولة على سداد الديون والالتدزامدات قصديدرة الأجدل، ثدم 

أي بقدرة مقدبدولدة   A9الكويت في المرتبة الرابعة بتصنيف

 على سداد الديون والالتزامات ومخاطر متوسطة. 

، )احدتدمدال Bحازت سلطنة عمان والمغرب على تصنيف  •

تعثر الشركات عن السداد مرتفع نسبياً(، وجداءت كدل مدن 

البحرين ومصر والأردن، وتونس، وجيدبدوتدي، والدجدزائدر 

مرتفع المخاطر ) الآفاق  Cوموريتانيا في مستوى تصنيف 

الاقتصادية والمالية غير مؤكدة واحتمدال تدعدثدر الشدركدات 

 عن السداد مرتفع في تلك الدول(.

آفاقداً  )يعكس  Dواصلت لبنان تواجدها في مستوى تصنيف •

احتمال مرتفع جدداً لدتدعدثدر مع اقتصادية ومالية غير مؤكدة 

الشركات(. وحلت ليبديدا والسدودان والدعدراق فدي مسدتدوى 

)الذي يعكس الدحدد الأقصدى لدمدخداطدر الددولدة    Eتصنيف

 والتعثر في المدى القصير(.

 مؤشر كوفاس لمخاطر الدولة: 

تحسن تصنيف الامارات والسعودية  

 وسلطنة عمان واست رار تصنيف

 0209باقي الدول العربية بنهاية  

Ranking 

2025
Country

ديسمبر 

Dec 2025

ديسمبر 

Dec 2024
الدولة

الترتيب   

2025

1 UAE A2 A3 الإمارات 1

2 Saudi Arabia A3 A4 2 السعودية

2 Qatar A3 A3 2 قطر

4 Kuwait A4 A4 الكويت 4

5 Oman B C سلطنة عمان 5

5 Morocco B B المغرب 5

7 Bahrain C C البحرين 7

7 Egypt C C مصر 7

7 Jordan C C الأردن 7

7 Tunisia C C تونس 7

7 Djibouti C C جيبوتي 7

7 Algeria C C الجزائر 7

7 Mauritania C C موريتانيا 7

14 Lebanon D D لبنان 14

15 Libya E E ليبيا 15

15 Sudan E E السودان 15

15 Iraq E E العراق 15

وضع الدول العربية في مؤشر كوفاس لمخاطر الدولة 

Arab countries' ranking in Coface country risk index
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 Source: Coface Company  شركة كوفاسالمصدر: 

 Coface Business Climate Assessment((مؤشر كوفاس لت ييم منا  الأعمال 

مؤشر كوفاس لتقييم مناخ الأعمال: هو مؤشر مكمل يعمل جنباُ إلى جنب مع مؤشر كوفاس 

جودة بيئة الأعمال من خلال النظام القانوني والبيئة المؤسسية  لتقييم مخاطر الدولة، ويقيس

معرفة ما إذا كان: ويمكن من خلاله  ،والتنظيمية للدولة، ودرجة الثقة في حساب الشركات

حسابات الشركات متوافرة وموثوقة، و النظام القانوني يضمن الحماية العادلة والفعالة للدائنين، 

 ، والسوق المحلي سهل الوصول. B8B لمعاملات  ومؤسسات الدولة توفر إطارًا إيجابياً

عدلدى تدجدربدة شدركدة كدوفداس فدي الددول. كما يعتمد التقييم على بيانات من المنظمات الدولية و

مناخ أعمال مدرض لدلدغدايدة(، (    A6درجات: 2دولة على مقياس من  630يغطي هذا التقييم  و

A8  ،A6  ،A9  ،B  ،C  ،D  ،E  مناخ أعمال صعب للغاية( مدن أجدل تدقديديدم جدودة مدنداخ(

 الأعمال.

فدي تدقديديدم مدنداخ الأعدمدال  مددرجدةدولة عربديدة  61من بين   •

اسدتدقدراراً فدي دولدة   65الصادر عن شركة كدوفداس، شدهددت 

، في حديدن تدراجدع تصدنديدف مصدر 8085تصنيفها بنهاية عام 

 .  وتونس

واصلت الإمارات تصدرها المقدمة في المؤشر  وحازت عدلدى  •

 ، مدمدا يدعدندي أن تدقداريدر الشدركدات بدالإمداراتA8تصنيف  

موثوقة، وتحصيل الديون يتدم بشدكدل جديدد، والسدوق متوافرة و

المحلي مفتوح على نطاق واسع، وأداء المؤسسات جيد، ومنداخ 

  الأعمال مرضٍ ومستقر نسبيًا.

مما يدعدندي   A6قطر والكويت في المرتبة الثانية بتصنيف حلت •

لا تكون مدتداحدة أحديدانداً، ولدكدندهدا قد  ن تقارير الشركات فيهماأ

موثوقة نسبيًا، والسوق المحلي مفتوح نسدبديًدا ومدنداخ الأعدمدال 

 . آمن

تصنيدف على حازت كل من  المغرب وسلطنة عمان والبحرين  •

A9   تقارير الشركات في كل منها ليدسدت دائدمداً ، مما يعني أن

متاحة، وهناك قيود على الوصول للسوق المحلية، ولكدن مدنداخ 

 الأعمال مقبول.

، الدذي Bحازت كل مدن السدعدوديدة والأردن عدلدى تصدنديدف  •

 يتضمن اختلافاً كبيراً في موثوقية تدقداريدر الشدركدات، كدمدا أن 

 السوق المحلي لا يمكن الوصول إليه بسهولة.

حازت مصر وتونس و جيبوتي والدجدزائدر ومدوريدتدانديدا عدلدى  •

، مما يعني أن  تقارير الشركات غالباً غير مدتدوافدرة Cتصنيف 

مناخ أن  المحلي، مما يعني بجانب صعوبة الوصول إلى السوق

  الأعمال صعب.

، مما يعني أن تدقداريدر الشدركدات Dحازت لبنان على تصنيف  •

غير متوافرة وغيدر مدوثدوقدة، ويدتدم تدحدصديدل الدديدون بشدكدل 

عشوائي، ومن الصعب جداً الوصول إلى السوق الدمدحدلديدة لدذا 

  مناخ الأعمال صعب جداً. 

، مما يعني أنه ندادراً Eدول عربية في مستوى تصنيف  6حلت  •

ما تكون تقارير الشركات متاحة وموثوقة وأن النظام الدقداندوندي 

ويدتدعدذر  بالدولة ضعيف مما يجعل استرداد الديون غير مؤكد، 

 . لسوق المحلي لذا فإن مناخ الأعمال صعب للغايةالوصول ل

Ranking 

2025
Country

ديسمبر 

 Dec

2025

ديسمبر 

 Dec

2024

الدولة
الترتيب 

2025  

1 UAE A2 A2 الإمارات 1

2 Qatar A3 A3 2 قطر

2 Kuwait A3 A3 الكويت 2

4 Morocco A4 A4 المغرب 4

4 Oman A4 A4 سلطنة عمان 4

4 Bahrain A4 A4 البحرين 4

7 Saudi Arabia B B 7 السعودية

7 Jordan B B الأردن 7

9 Egypt C B مصر 9

9 Tunisia C B تونس 9

9 Djibouti C C جيبوتي 9

9 Algeria C C الجزائر 9

9 Mauritania C C موريتانيا 9

14 Lebanon D D لبنان 14

15 Libya E E ليبيا 15

15 Sudan E E السودان 15

15 Iraq E E العراق 15

وضع الدول العربية في مؤشر كوفاس لتقييم مناخ الأعمال

Arab Countries' Ranking in Coface Index

 for Business Climate Assessment

 دولة عربية 49است رار تصنيف 

 في مؤشر كوفاس لت ييم منا   

 الأعمال  مع تراجع تصنيف مصر

 0209وتونس بنهاية  
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 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

دولددة عددربدديددة مدددرجددة فددي مددؤشددر  86شدهددد وضددع  •

مدعدامدلات فدي كريديندو لتقييم مخاطر بيدئدة الأعدمدال 

ً بدندهدايدة عدام  ً نسدبديدا  8085التصدير للددولدة تدحدسدندا

دول واسدتدقدرار تصدنديدف  6محصلة لتحسن تصنيف 

 دولة أخرى في مقابل تراجع تصنيف الجزائر. 61

الأقدل فدي  A  لم تحصل أي دولة عربية على تصنيف •

 . 8085مخاطر بيئة الأعمال في الدولة حتى عام 

مدجدمدوعدات  3توزع تصنيف الدول الدعدربديدة وفدق   •

   Bتصدنديدف رئيسية، حديدث حدازت الإمدارات عدلدى

الددولدة( بيئة الأعدمدال فدي )مستوى منخفض لمخاطر 

وحازت كدل مدن سدلدطدندة عدمدان وقدطدر والدبدحدريدن 

بمستوى مدخداطدر مدقدبدولدة  Cوالمغرب على تصنيف 

 لبيئة الأعمال. 

 Dحازت الجزائر والسعودية وجيبوتي على تصنيدف  •

بمستوى مخاطر معتدلة لبيئة الأعمال، بديدندمدا حدازت 

 Eتونس والأردن والكويت وموريتانيا على تصدنديدف 

بمستوى مخاطر مرتفعة، فيدمدا حصدلدت مصدر عدلدى 

 2بمستوى مخاطر مرتفعة جداً، وحصلدت  Fتصنيف 

الأعلى في تقييم مدخداطدر  Gدول أخرى على تصنيف 

 بيئة الأعمال وفق كريديندو.

دول عربية تحسناً في المؤشر بنهدايدة  6شهد تصنيف   •

، وتدوندس Cتصنيف المغرب إلى ، بانتقال 8085عام 

، فدي مدقدابدل F، ومصر إلى تصنديدف Eإلى تصنيف 

، مع استقرار تصدنديدف Dتراجع تصنيف الجزائر إلى 

 دولة عربية في المؤشر. 61

 Source: Credendo Credit Insurance Group كريديندو لتأمين الائتمان المصدر: مجموعة 

ً يدتدكدون مدن ثدلاثدة كريديندو لتقييم مخاطر بيئة الأعمال بالنسبة لمعاملات التصدير،  مؤشر ً كدمديدا يستخدم نموذجدا

 أنواع من المؤشرات: 

المؤشرات الاقتصادية والمالية التي تؤثر على جميع الشركات فدي دولدة مدا ندتديدجدة تدأثديدرهدا عدلدى ندتدائدج  •

الشركات والميزانيات العمومية مثل التقلبات في أسدعدار الصدرف وتدكدالديدف الدتدمدويدل الدمدحدلديدة، والددورة 

 الاقتصادية، والتضخم، وغيرها.

 المؤشرات التي تعكس تجربة الدولة في السداد بسبب تخلف المدين عن السداد. •

 المؤشرات المتعلقة بالسياق المؤسسي الذي تعمل فيه الشركات المحلية )مثل الفساد وجودة النظام القانوني(.  •

الددول الأقدل فدي  (  Aوقد تم تصنيف الدول على مقياس دقيق في مؤشر مخاطر بيئة الأعمال إلى سبع فئات من   

الأعلى في  -)الدول الأعلى في مخاطر بيئة الأعمال  Gالأقل في مخاطر عدم السداد ( إلى  -مخاطر بيئة الأعمال 

 ).مخاطر عدم السداد

 مؤشر كريديندو لمخاطر بيئة الأعمال

كريديندو لمخاطر بيئة مؤشر 

الأعمال:  تحسن تصنيف المغر  

تصنيف  است راروتونس ومصر و 

 0209دولة عا   49

تحسن نسبي في وضع الدول العربية 

كريديندو لمخاطر بيئة في مؤشر 

 الأعمال والامارات تصدرت الم دمة

Ranking 

2025
Country

ديسمبر 

Dec

2025 

ديسمبر 

 Dec

2024

الدولة
الترتيب   

2025

1 UAE B B الإمارات  1

2 Oman C C سلطنة عمان 2

2 Qatar C C 2 قطر

2 Bahrain C C البحرين 2

2 Morocco C D المغرب 2

6 Algeria D C الجزائر 6

6 Saudi Arabia D D السعودية 6

6 Djibouti D D جيبوتي 6

9 Tunisia E F تونس 9

9 Jordan E E الأردن 9

9 Kuwait E E الكويت 9

9 Mauritania E E موريتانيا 9

13 Egypt F G مصر 13

14 Iraq G G العراق 14

14 Lebanon G G لبنان 14

14 Libya G G ليبيا 14

14 Palestine G G فلسطين 14

14 Somalia G G الصومال 14

14 Sudan G G السودان 14

14 Syria G G سوريا 14

14 Yemen G G اليمن 14

وضع الدول العربية في مؤشر كريديندو لمخاطر بيئة الأعمال

   Arab countries' position in the Business 

Environment Risk Index by Credendo
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 Source: Credendo Credit Insurance Group المصدر: منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية 

مدخداطدر الددولدة فدي الدمدعدامدلات وضع الدول العربية في مؤشر شهد  •

منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية تحسناً طفيفداً، التجارية الصادر عن 

دولدة عدربديدة  80محصلة لتحسن تصنيف موريتانيا واستقرار تصنيف 

 .8085مدرجة في المؤشر بنهاية عام 

دول خليجية والمدغدرب والدجدزائدر والأردن عدلدى تصدنديدف  5حازت  •

 .8085أفضل من المتوسط العربي في المؤشر خلال عام 

(  مدن تصدنديدف مدندظدمدة 6لم تدُرج أي دولة عربية في الفئة الأولى ) •

والتنمية التي تعكس مخاطر منخفضدة جدداً لدلددولدة  الاقتصاديالتعاون 

 في المعاملات التجارية. 

فدئدات رئديدسديدة، وتصددرت  3توزع تصنيدف الددول الدعدربديدة عدلدى  •

الإمارات والكويت والسعودية وقطر مقدمة التصنيف عربيا ً وحلت في  

)مستوى مخاطر مندخدفدضدة فدي  OECD( من تصنيف 8الفئة الثانية )

. ثم حل المغرب في الفئة الثالثدة 8085المعاملات التجارية( بنهاية عام 

(، تلته سلطنة عمدان فدي مسدتدوى مدخداطدر 6بمستوى مخاطر مقبولة )

 ).9متوسطة )

( من التصنيف ) مدخداطدر 5حلت الجزائر والأردن في الفئة الخامسة ) •

مرتفعة في الدتدعدامدلات الدتدجداريدة(، بديدندمدا حدلدت مصدر والدبدحدريدن 

وموريتانيا في  الفئة السادسة )مخاطر مرتفعة جدا(، وحلت بقية الددول 

في الفئة السابعة والأخيرة مدن الدتدصدنديدف )الدحدد الأقصدى لدمدسدتدوى 

 المخاطر في التعاملات التجارية(.

 مؤشر منممة التعاون الاقتصادي والتنمية للمخاطر في المعام ت التجارية

تم وضع أسس ومنهجية تقييم مخاطر الائتمان القطرية وتصدنديدف الددول مدن قدبدل مدندظدمدة  6331في عام 

التعاون الاقتصادي والتنمية، وذلك بهدف تحديد الحد الأدنى من رسوم أقسداط الدتدأمديدن لدمدخداطدر الائدتدمدان 

 الخاص بالصادرات الرسمية. ويتم نشرها عدة مرات سنوياً  بعد اجتماع خبراء وكالات ائتمان التصدير.

وتهدف تصنيفات المخاطر الصادرة عن منظمة التعاون الاقتصادي والتدندمديدة إلدى عدكدس مدخداطدر الددولدة 

)خطر عدم قدرة الدولة على سداد ديونها الخارجية( وتشمل مخاطر التحويل وقابلية التحويل )أي المدخداطدر 

التي تفرضها الحكومة على رأس المال أو ضوابط الصرف التي تمنع الكيان من تحويل العملة المحلديدة إلدى 

عملة أجنبية و/أو تحويل الأموال إلى الدائنين الموجوديدن خدارج الددولدة(، وحدالات الدقدوة الدجدبدريدة )مدثدل 

 الحرب، ونزع الملكية، والثورة، والاضطرابات المدنية، والفيضانات، والزلازل(. 

 ويتم تصنيف مخاطر الدولة من خلال من خطوتين على النحو التالي: 

تقييم كمي: من خلال نموذج ينتج تقييمًا كمياً بناءً علدى أربدع مدجدمدوعدات مدن مدؤشدرات الدمدخداطدر  •

)تجربة الدفع، والوضع المالي، والوضع الاقتصادي، والوضع المدؤسدسدي بدالاعدتدمداد عدلدى بديداندات 

 صندوق النقد الدولي ومؤشر الحوكمة للبنك الدولي(. 

من قبل خبراء المخاطر في الدولة، من أجل دمج العوامل التي لم يأخذها الندمدوذج  تقييم نوعي للنتائج •

 في الاعتبار بالكامل )مثل الأزمات والحروب( . 

، يستخدم  الصفر في حالة  وجود خطدر ضدئديدل  1فئات مخاطر من صفر إلى  2ويتم تصنيف الدول إلى 

وهو أفضل مستوى تصنيف كما هو الحال في دول الاتحداد الأوروبدي، الدولايدات الدمدتدحددة الأمدريدكديدة، 

 ليمثل الحد الأقصى لمستوى المخاطر أي ادنى مستوى في التصنيف.  1اليابان، و

 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

دولة عربية في مؤشر  02است رار ت ييم 

OECD  لمخاطر الدولة في المعام ت التجارية

 0209مع تحسن ت ييم موريتانيا عا  

الامارات والكويت والسعودية وقطر في المرتبة 

لمخاطر  OECDالأول  عربيا  في مؤشر 

  الدولة في المعام ت التجارية 

Ranking 

2025
Country

ديسمبر 

 Dec

2025

ديسمبر 

 Dec

2024

الدولة
الترتيب   

2025

1 UAE 2 2 الإمارات  1

1 Kuwait 2 2 الكويت 1

1 Saudi Arabia 2 2 السعودية 1

1 Qatar 2 2 1 قطر

5 Morocco 3 3 المغرب 5

6 Oman 4 4 سلطنة عمان 6

7 Algeria 5 5 الجزائر 7

7 Jordan 5 5 الأردن 7

9 Egypt 6 6 مصر 9

9 Bahrain 6 6 البحرين 9

9 Mauritania 6 7 موريتانيا 9

12 Tunisia 7 7 تونس 12

12 Djibouti 7 7 جيبوتي 12

12 Lebanon 7 7 لبنان 12

12 Palestine 7 7 فلسطين 12

12 Sudan 7 7 السودان 12

12 Yemen 7 7 اليمن 12

12 Somalia 7 7 الصومال 12

12 Libya 7 7 ليبيا 12

12 Syria 7 7 سوريا 12

12 Iraq 7 7 العراق 12

5.38 5.43

وضع الدول العربية في مؤشر منظمة التعاون والتنمية 

الاقتصاديةلمخاطر الدول في المعاملات التجارية

  Arab countries' rating in OECD country risk index

 related to commercial transactions

Average المتوسط
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شهد وضع الدول العربية  فدي تصدنديدف الدمدخداطدر  •

تدحدسدنداً التجارية الصادر عن شركة نيكسي اليابانيدة 

 . 8085بنهاية عام نسبياً 

، لم تحصل أي دولدة عدربديدة عدلدى 8085حتى عام  •

( وفدق B( أو المسدتدوى  )Aتصنيف في المستوى )

 تقييم نيكسي للمخاطر التجارية.

مسددتددويددات مددن  3وزعددت الدددول الددعددربدديددة وفددق  •

التصنيف، حيث حلت كل مدن الدكدويدت والسدعدوديدة 

والإمارات وقطر في المرتبة الأولى عربياً  وحدازت 

الدذي يدعدكدس مسدتدوى   Cكل منهدا عدلدى تصدنديدف

 منخفضاً للمخاطر التجارية والتعثر في السداد. 

( والدذي يدعدكدس Dحاز المدغدرب عدلدى تصدنديدف ) •

مستوى مقبولاً من المخاطر التجداريدة والدتدعدثدر فدي 

)مدخداطدر  Eالسداد، تلته سلطنة عمان في مسدتدوى 

 Fتجارية معتدلة (، ثم الجزائر والأردن في مستوى 

)مددخدداطددر تددجدداريددة مددرتددفددعددة( فددالددبددحددريددن ومصددر 

)مخاطر تجارية مدرتدفدعدة  Gوموريتانيا في مستوى 

الدذي   Hدولة عربية في مستدوى  60جداً(، ثم حلت 

يعكس أقصى حد للمخاطر في المعاملات الدتدجداريدة 

 .8085للعام 

ً فدي مدؤشدر نديدكدسدي  • شهد تصنيف موريتانيا تحسدندا

اندتدقدلدت ، حديدث 8085للمخاطر التجارية خلال عام 

بديدندمدا اسدتدقدر   ، Gإلى الدمدسدتدوى  Hمن المستوى 

دولة عربية فدي الدمدؤشدر خدلال الدعدام  80تصنيف 

 .نفسه

 Source: NEXI Company المصدر: شركة  نبيون لتأمين الصادرات والاستثمار

 الكويت والسعودية والامارات 

 وقطر تصدرت الم دمة عربيا  

 في مؤشر نيكسي بمستوى 

 مخاطر تجارية منخفضة 

 ( NEXI Japanese Risk  Indexمؤشر نيكسي الياباني لمخاطر التجارة )

دولة من خلال مؤشر يدحددد  699بتصنيف  ، NEXIتقوم شركة  نبيون لتأمين الصادرات والاستثمار •

الفئة التي تنتمي اليها كل دولة أو منطقة بناءً على قرارات اجتماع خبراء المخاطر القطريدة لدمدندظدمدة 

، والدذي تشدارك فديده  OECD Country Risk Expert Meetingالتعاون الاقتصادي والتندمديدة

 كعضو. شركة نيكسي

يقوم خبراء المخاطر القطرية لمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية بتقييم مخاطر كل دولدة مدن خدلال   •

 مناقشة عدد من العوامل بما في ذلك قدرة الدولة على سداد الديون والظروف الاقتصادية والمالية.

)أقل درجدة مدخداطدر(   Aمستويات. بالترتيب التصاعدي للمخاطر من  2يصدر المؤشر  تصنيفه من  •

)أعلى درجة مخاطر(، ويتم تحديثه بشكل دوري بعد كل اجتدمداع لدخدبدراء مدندظدمدة الدتدعداون  H الى 

 الاقتصادي والتنمية. 

 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

تحسن تصنيف موريتانيا واست رار 

دولة في مؤشر نيكسي  02تصنيف 

 0209للمخاطر التجارية عا  

Ranking 

2025
Country

ديسمبر 

Dec

2025 

ديسمبر 

 Dec

2024

الدولة
الترتيب  

2025 

1 Kuwait C C الكويت 1

1 Saudi Arabia C C السعودية 1

1 UAE C C الإمارات 1

1 Qatar C C قطر 1

5 Morocco D D المغرب 5

6 Oman E E سلطنة عمان 6

7 Algeria F F الجزائر 7

7 Jordan F F الأردن 7

9 Bahrain G G البحرين 9

9 Egypt G G مصر 9

9 Mauritania G H موريتانيا 9

12 Tunisia H H تونس 12

12 Djibouti H H جيبوتي 12

12 Iraq H H العراق 12

12 Lebanon H H لبنان 12

12 Libya H H ليبيا 12

12 Somalia H H الصومال 12

12 Sudan H H السودان 12

12 Syria H H سوريا 12

12 Yemen H H اليمن 12

12 Palestine H H فلسطين 12

وضع الدول العربية في مؤشر نيكسي الياباني للمخاطر التجارية

 Arab countries' position in NEXI Japanese trade risk index
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 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

 D&B Ratingدان أند براد ستدريدت أمهر تصنيف   •

ممارسدة الأعدمدال الدتدجداريدة عدبدر الدول في مخاطر ل

أن  المتوسط العربي شهد تدحدسدنداً ، 8085الحدود لعام 

 نسبياً مدعوما بتحسن تصنيف المغرب وسوريا.

  (8)أو   ) 6لم تحصل أي دولة عربية على تصنديدف )  •

الأقل في مخاطر مدمدارسدة الأعدمدال الدتدجداريدة عدبدر 

 .8085الحدود حتى عام 

واصلت كل من قطر والإمارات والسعدوديدة تصددرهدا  •

بمدا يدعدكدس  (6)المقدمة عربياً بحصولها على تصنيف 

وجود مخاطر طفيفة فدي مدعدامدلاتدهدم الدتدجداريدة عدبدر 

الحدود، وحدازت كدل مدن الدكدويدت وسدلدطدندة عدمدان 

مما يعني وجدود  (9)والبحرين والمغرب على تصنيف 

 مخاطر معتدلة في الأعمال التجارية  عبر الحدود.

 (5)حلت الأردن ومصر والجزائر في مستوى تصنيف •

ً مدن الدمدخداطدر الدتدي   الذي يدعدكدس مسدتدوى مدرتدفدعدا

تصاحب الأعمال التجارية  عبر الحدود وقددراً كدبديدراً 

 من عدم اليقين المرتبط بعوائد تلك الأعمال.

حازت تونس ولبنان والعراق  ولديدبديدا وسدوريدا عدلدى  •

الذي يعكس مستوى مرتفع جداً للمدخداطدر   (3)تصنيف

التجارية  في أعمالدهدا عدبدر الدحددود بدجداندب خضدوع 

 عوائد تلك الأعمال لدرجة كبيرة من التقلب.

وهدو  (1)حازت السدودان والديدمدن عدلدى الدتدصدنديدف  •

الأعلى في مخاطر الأعدمدال الدتدجداريدة عدبدر الدحددود 

والذي يصعب فيه التنبؤ بالعدوائدد الدمدتدوقدعدة مدن تدلدك 

 الأعمال.

  Source: International Trade Finance Newsletter  نشرة تمويل التجارة الدوليةالمصدر: 

على توفير مدعدلدومدات شدامدلدة  Dun & Bradstreet Company دان وبراد ستريتتعمل شركة  •

سوقاً حول العالم ًوترصد التغييرات في بيئة الأعمال في الدول كما تتنبأ بالتطورات عدلدى  668عن 

مستوى الدولة والتي قد تؤثر على مستوى المخداطدر أو تدوفدر فدرصًدا عدلدى الدمددى الدقدصديدر إلدى 

  المتوسط.

تقييمًا مقارناً عبر الحدود لدمدخداطدر مدمدارسدة الأعدمدال  D&B ratingمؤشر مخاطر الدولة ويعد   •

 )الأقدل خدطدورة( إلدى DB6التجارية في دولة ما، وينقسم المؤشر إلى سبعة مستويات تتراوح مدن

DB1  )الأكثر خطوة(. 

 المغر  وسوريا تحسن تصنيف 

دولة عربية  49واست رار تصنيف  

 في مؤشر دان أند براد ستريت  

 (D&B CR Ratingتصنيف دان أند براد ستريت لمخاطر التجارة عبر الحدود )

قطر والامارات والسعودية في 

الم دمة عربيا  في مؤشر دان أند 

براد ستريت لمخاطر ممارسة 

 الأعمال التجارية عبر الحدود  

Ranking 

2025
Country

ديسمبر 

Dec

2025 

ديسمبر 

Dec

2024 

الدولة
الترتيب  

2025 

1 Qatar 3 3 1 قطر

1 UAE 3 3 الإمارات  1

1 Saudi Arabia 3 3 السعودية 1

4 Kuwait 4 4 الكويت 4

4 Oman 4 4 سلطنة عمان 4

4 Bahrain 4 4 البحرين 4

7 Morocco 4 5 المغرب 7

7 Jordan 5 5 الأردن 7

7 Egypt 5 5 مصر 7

7 Algeria 5 5 الجزائر 7

11 Tunisia 6 6 تونس 11

11 Lebanon 6 6 لبنان 11

11 Iraq 6 6 العراق 11

11 Libya 6 6 ليبيا 11

15 Syria 6 7 سوريا 15

15 Sudan 7 7 السودان 15

15 Yemen 7 7 اليمن 15

4.9 5.1

وضع الدول العربية في تصنيف دان أند براد ستريت لمخاطر الدول

Arab countries' position in Dun & Bradstreet 

country risk  rating

Average المتوسط
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 8085الجزء الثاني: مؤشرات تقييم المخاطر في الدول العربية لعام 

  Source: International Trade Finance Newsletter  نشرة تمويل التجارة الدوليةالمصدر: 

شهد مؤشر شروط الدفع الدتدي يدفدضدلدهدا الدمدصددرون  •

الدوليون في التعامل مع الدول العربية فدي الصدفدقدات 

، وتدوزعدت وفدق 8085بنهاية عام التجارية استقرارا 

 مستويات رئيسية.  5

دول خددلدديددجدديددة هددي قددطددر والإمددارات  9تصدددرت   •

والكويت والسعودية المجموعدة الأولدى وهدي الأكدثدر 

تفضيلاً في التعاملات الددولديدة مدن قدبدل الدمدصددريدن 

الدوليين، وذلك من خدلال الدحدسداب الدمدفدتدوح لإتدمدام 

(، بحيث تعكس أدنى مستدوى OAالصفقات التجارية )

من المخاطر وأعلى درجة من الدثدقدة فدي الدتدعدامدلات 

 التجارية الدولية.

حل المغرب وسلطنة عمان والبحرين والأردن ومصر  •

في الفئة الثانية والتي تتطلب خطاب ائتمان غيدر قدابدل 

 ( كشرط لإتمام الصفقات الدولية. ILCللإلغاء )

استقر التعامل في الصفقات الدولية مع تونس وجيبوتي  •

وموريتانيا وفلسطين والجزائر ولدبدندان والدعدراق مدن 

 ).CLCخلال خطاب اعتماد مؤكد )

واصلت اليمن وجودها في المجموعة الرابدعدة والدتدي   •

يشترط فيها النقد مقدماً أو خطاب اعتماد مؤكدد لإتدمدام 

 ).  CIA/CLCالصفقات التجارية )

جاءت كل من سوريا وليبيا والسودان في الدمدجدمدوعدة  •

( حيث يدفدضدل الدمدصددرون CIAالخامسة والأخيرة )

ً لإتدمدام الصدفدقدات  الدوليون الحصول على النقد مقدمدا

 التجارية مع الدول الثلاث.

 است رار شروط الدفع المفضلة للتعامل مع الدول العربية 

 0209و 0201في الصف ات التجارية بين عامي  

 (Preferred Payment Terms(شروط الدفع المفضلة مع الدول العربية 

إحدى أهم الندشدرات فدي   International Trade Finance Newsletterتعد نشرة تمويل التجارة الدولية  •

 لجدوى الصفقات ومدى تعرضها للمخاطر. مجال التجارة الدولية وتمويل المشاريع، وتقدم تقييماً 

 5يعد توفير بيانات حول شروط الدفع المفضلة وتقييمها أحد أهم المعلومات التي تعدرضدهدا الدندشدرة. وهدنداك  •

المفضلة للتعامل في الصفقات التدجداريدة بديدن الددول والدتدي تدعدكدس مسدتدوى الدفع تصنيفات رئيسية لشروط 

 -6خطاب اعتماد غير قابل للإلغاء،  -8حساب مفتوح،  -6مخاطر التعامل مع الدولة وهي التعامل من خلال: 

 النقد مقدماً. -5النقد مقابل السندات،  -9خطاب اعتماد مؤكد، 

الوصف

Meaning 

التصنيف

Classification

     Open account/حساب مفتوح OA

 Irrevocable letter of credit /خطاب اعتماد غير قابل للإلغاء ILC

     Confirmed letter of credit /خطاب اعتماد مؤكد CLC

Cash against documents/النقد مقابل المستندات CAD

   Cash in advance/ًنقداً مقدما CIA

Withheld rating /تم حجب التصنيف WR

             Not available /غير متوفر NA

Ranking 

2025
Country

ديسمبر 

Dec 2025

ديسمبر 

Dec 2024
الدولة

الترتيب   

2025

1 Qatar OA OA 1 قطر

1 UAE OA OA الإمارات  1

1 Kuwait OA OA الكويت 1

1 Saudi Arabia OA OA السعودية 1

5 Morocco ILC ILC المغرب 5

5 Oman ILC ILC سلطنة عمان 5

5 Bahrain ILC ILC البحرين 5

5 Jordan ILC ILC الأردن 5

5 Egypt ILC ILC مصر 5

10 Tunisia CLC CLC تونس 10

10 Djibouti CLC CLC جيبوتي 10

10 Mauritania CLC CLC موريتانيا 10

10 Palestine CLC CLC فلسطين 10

10 Algeria CLC CLC الجزائر 10

10 Lebanon CLC CLC لبنان 10

10 Iraq CLC CLC العراق 10

17 Yemen CIA/CLC CIA/CLC اليمن 17

18 Syria CIA CIA سوريا 18

18 Libya CIA CIA ليبيا 18

18 Sudan CIA CIA السودان 18

 شروط الدفع المفضلة في الصفقات التجارية مع الدول العربية

Preferred payment terms in trade deals 

with Arab countries

 المصدرون الدوليون يفضلون التعامل

 الحسا  المفتوح إتما  الصف ات التجاريةعبر  

 العربية مع قطر والامارات والكويت والسعودية   
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